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RESUMEN

Esta investigacion, tiene por objetivo establecer la relacion que existe entre los factores
econdmicos y la morosidad de las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito en el Per(, en el
periodo 2019 al 2023, se utilizo la investigacion de tipo béasica, en un nivel correlacional, con
enfoque/ disefio cuantitativo y metodologia deductiva, empleando datos estadisticos existentes
tanto para los factores econémicos analizados (Desempleo, PBI e Inflacién) como para la
morosidad.

La importancia radica en brindar informacion sobre la administracion de riesgos financieros
para las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito, contribuyendo asi a un mejor analisis, por
consiguiente, a una mejor toma de decisiones en el sector bancario y econémico del Peru.

Se concluye que, los factores econdmicos si guardan una relacion con la morosidad de las
Cajas Municipales de Ahorro y Crédito del Perd, en el periodo 2019 al 2023, esto porque el p-
valor fue de 0.000 con un F-estadistico de 53.17% siendo un indice relevante que demuestra la
existencia de una relacion entre ambas variables, incidiendo sobre la morosidad en un 79.96%.

Se recomienda a las entidades del sector financiero, emplear el modelo planteado como una
herramienta que ayude a evaluar los incrementos que se pueden dar en sus carteras morosas y
mejorar su toma las decisiones, en futuras investigaciones, precisar un factor econémico en
especifico y estudiar las variables cualitativas que guardan relacion con la morosidad de las
Cajas Municipales de Ahorro y Crédito porque son muchos los determinantes que impactan en
esta variable tan importante para el sector financiero.

Palabras claves: Inflacion, Desempleo, Morosidad.



ABSTRACT

This research aims to establish the relationship between economic factors and delinquency
of Municipal Savings and Credit Banks in Peru, in the period 2019 to 2023, basic research was
used, at a correlational level, with a quantitative approach/design and deductive methodology,
using existing statistical data for both the economic factors analyzed (Unemployment, GDP and
Inflation) and for delinquencies.

The importance lies in providing information on financial risk management for Municipal
Savings and Credit Banks, thus contributing to a better analysis, therefore, to better decision-
making in the banking and economic sector of Peru.

It is concluded that the economic factors do have a relationship with the delinquency of the
Municipal Savings and Credit Banks of Peru, in the period 2019 to 2023, this because the p-
value was 0.000 with a statistical F-of 53.17%, being a relevant index that demonstrates the
existence of a relationship between both variables, affecting delinquency in 79.96%.

It is recommended that entities in the financial sector use the proposed model as a tool to help
evaluate the increases that may occur in their non-performing portfolios and improve their
decision-making, in future research, to specify a specific economic factor and to study the
qualitative variables that are related to the delinquency of non-performing loans Municipal
Savings and Credit Banks because there are many determinants that impact this variable that is
so important for the financial sector.

Key words: Inflation, Unemployment, delinquency.



INTRODUCCION

La morosidad financiera es un asunto critico dentro del sector econémico, en vista de que
puede tener impactar significativamente en la estabilidad financiera de las instituciones, ademéas
de la economia en general, por esa razdn diversos los factores econémicos, como el desempleo,
la inflacion y el producto bruto interno, y otros indicadores econémicos juegan una funcion
elemental en la evolucion de la morosidad y toma de decisiones, por tanto se considera, una

relacién con la morosidad de carteras de crédito en instituciones financieras.

Las diversas coyunturas atravesadas desde el periodo 2019 al 2023 han intensificado esta
preocupacion, generando incertidumbre en el cumplimiento de los pagos y en la capacidad de los

clientes para hacer frente a sus compromisos financieros.

En ese sentido, es crucial comprender la correlacion entre los factores econémicos y la
morosidad financiera, asi como las implicaciones que esto tiene para la administracion de riesgos
financieros y la estabilidad econdmica en diferentes contextos, ante esta situacion, para la

comprensién del tema se ha estructurado de la siguiente manera:

v’ Capitulo I. Planteamiento del Problema. Descripcion de la Realidad Problematica,
Formulacion del problema, objetivos de la investigacion, justificacion de la investigacion,
Delimitaciones del estudio y viabilidad del estudio

v Capitulo Il. Marco Tedrico. Antecedentes de la investigacion, Bases tedricas, bases
filosoficas, definicion de términos basicos, hipotesis de la investigacion y
operacionalizacion de variables.

v’ Capitulo Ill. Metodologia. Disefio metodoldgico, poblacién y muestra, técnicas de
recoleccion de datos y técnicas para el procesamiento de la informacion.

v Capitulo IV. Resultados. Analisis de resultados y contrastacion de hipotesis.



v Capitulo V. DISCUSION. Discusién de resultados.
v Capitulo VI. Conclusiones y Recomendaciones. Conclusiones y recomendaciones.

v Capitulo VII. Referencias Bibliograficas



Capitulo I. Planteamiento del Problema

1.1. Descripcion de la Realidad Problematica

Las instituciones financieras son entidades que enfrentan un mayor riesgo de colapso
repentino, causado por la inadecuada administracion de sus recursos humanos o conducta de los
clientes que no realizan sus pagos a tiempo. Esto se suma al desafio de pagar deudas, lo que
resulta en una cartera de cuentas vencidas o0 morosas que es compleja de recuperar. (Meza, et al,

2023)

Segun Hinostroza (2021), sostiene que obtener crédito en el sector financiero es de gran
influencia, porque conlleva al traslado de recursos econdémicos para las familias y asi, logren

satisfacer sus necesidades.

Ante lo mencionado, una persona puede ser considerada atractiva para una entidad bancaria o
de ahorro y crédito al ser elegible para un préstamo especifico si exhibe solidez econémicay
capacidad para honrar sus compromisos financieros, lo que les permite asumir mayores niveles

de endeudamiento y cumplir con los pagos segun lo establecido.

Para Chong (2021), a nivel global el problema béasico que enfrentan las instituciones se
servicios crediticios es que los deudores o prestatarios no pagan sus deudas, por ende, no tienen
fondos mensuales para pagar, sus ingresos no son idéneos, y no tienen una conducta responsable

de pago, por el lado de las instituciones una gestion inadecuada del crédito.

Chong (2021), afiade que, en las economias a nivel mundial, las instituciones financieras
afrontan el crecimiento y supervivencia de este mercado en un largo plazo, uno de estos desafios
es la existencia de préstamos o créditos en morosos, por tanto, es imprescindible ejercer una

adecuada organizacién en el otorgamiento y seguimiento. De hecho, los altos indices de ratios en



morosidad los dejan sin liquidez para sus operaciones diarias, 1o que provoca el posible fracaso

de estas instituciones financieras y pone en peligro a los mercados.

Ante estos argumentos precios Chong (2021), relatada que, estos hechos han sido ilustrados y
corroborados, en situaciones como las crisis financieras en Irlanda, Estados Unidos, Grecia y
Dubai, que concedieron mucha comprensibilidad a los clientes que no cumplian sus pagos en las
fechas acordadas, un hecho claro fue el ocurrido en 2008 en Europa y Estados Unidos, en donde
por el impago de clientes, instituciones financieras fracasaron y clausuraron, logrando asi que las

deudas sean superiores tres vecen con respecto al PBI.

En este sentido, Chong (2021), considera que, en su pais, Australia el crédito es favorable,
puesto que concede a los clientes pagadores una tolerancia financiera, aun asi, las obligaciones se
vuelven complicadas si no se guian apropiadamente, para prevenir ello se necesita de una actitud
positiva y adecuada, asi como tener presente la disciplina para evitar el incumplimiento de pago

por falta de responsabilidad.

Para Lee (2021) en China, Los pequefios bancos rurales tienen una cuota de mercado
sustancial, pero esto los ha llevado a tener tasas de morosidad més altas en contraste con las
instituciones mas grandes. Sus préstamos morosos han aumentado en un 27%, lo que ha
provocado pérdidas financieras, una pérdida de credibilidad y practicas inadecuadas de gestion

de riesgos.

En el contexto de América Latina, el aumento de la deuda de los consumidores
estd socavando uno de los motores del crecimiento latinoamericano, asi lo asegura un documento
del BM (Banco Mundial), en el que se menciona que los niveles de crédito al consumo en la

region casi se han duplicado en los ultimos 20 afios, con una deuda de los hogares del 47%



del PIB en Brasil y del 35% en Chile., y para los banqueros es motivo de preocupacién

(Negocios, 2023)

En México las Cajas de Ahorro y Crédito, son elementos del sector financiero, estas
instituciones otorgan prestaciones al sector poblacional, del cual no estan interesadas las

instituciones pertenecientes a la banca comercial tradicional. (Guzman, et al, 2011)

Para Morales et al (2020) aluden que, en México, los bancos financieros se han visto
seriamente perjudicados, debido al gran crecimiento en los indices de morosidad, por este motivo
requieren ayuda para permanecer en el mercado financiero, con la muestra de los siguientes
indices en algunas de sus instituciones, Finterra (20.96%), Accendo Banco (21.39%), en

consecuencia, afecta al sistema financiero.

En Brasil, se calculd el indice del ratio de morosidad de entidades de crédito aumentd en un
(7%) en el periodo 2021, aunque la mayoria de los créditos se volvieron a acordar entre

entidades y clientes, esto se dio a inicios del 2020 (Reuters, 2021).

Para Calahorrando et al. (2021) en Ecuador, encontraron informacion sobre los bancos
grandes y medianos del pais, en donde mencionan que tienen factores internos, que obstruyen
lograr un mejor desempefio bancario, exponiéndolos a su vez a un mayor riesgo crediticio, a

saber, factores como, la liquidez, el desempefio econdémico y la morosidad.

Afade Rodriguez (2022) que, en Ecuador, los prestamistas otorgan crédito a clientes que no
cumplen con los requisitos de pago, lo que amenaza con su, estabilidad econdmica y financiera,

ademas de no tener control de los pagos inconclusos, en consecuencia, disminuye su liquidez.



A nivel nacional, segun Bruno & Arias (2022), detectaron que las CMAC en Perd,
experimentaron altos indices de incumplimiento por parte de los clientes, generado por la

suspension de las actividades econdmicas provocada por la crisis sanitaria del COVID19.

Para Toledo & Ledn (2021), afirman que las microfinancieras en el Peru, estan expuestas a
mayor riesgo en su trabajo, esto se debe a que sus clientes suelen estar sobreendeudados, lo que
manifiesta en frecuentes morosidades y generando dificultades a estas instituciones que van en

detrimento.

Segun la SBS (2023), en términos de creditos reprogramados, excluidos los programas
gubernamentales, la cadencia de disminucién de la cartera de todos los tipos de créditos,
continuo afio tras afio, del (5.9%) del total de cartera reprogramada en marzo del periodo 2022 a
pasar a un (3.0%) a marzo del periodo 2023. Por parte de créditos reprogramados remanentes y

los hipotecarios tienen (5.5%) en reprogramacion, como se ve en la figura siguiente.

Consuma Hipotecario MYPE Mo Minorista
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Figura 1. Sistema financiero: Cartera de alto riesgo (En porcentaje)
Fuente: SBS (2023)



Ademas, la SBS (2023) afiade que, bajo las condiciones de estrés y estrés severo establecidas,
el desperfecto variara segun el tipo de crédito, las carteras con mayor deterioro en estos items
son las micros, pequefias y medianas empresas MYPE afrontarian obstaculos en sus actividades
existen los conflictos sociales en el Per, los créditos de consumo estos se encontrarian dafiados
por una caida en la demanda interna, provocado por la inestabilidad politica.

Tabla 1.

Sistema Financiero: Ratio de incumplimiento (en porcentaje)

Cambio pp. Respecto al RI inicial

Tipo de RdII(;TCZ'gI Base Estrés Estrés Severo
Crédito %) Dic- Dic- Dic- Dic- Dic- Dic-
2023 2024 2023 2024 2023 2024
Corporativo 0.7 -0.1 -0.2 0.3 0.1 0.5 0.3
Gran Empresa 1.7 -0.1 -0.3 0.4 0.1 0.6 0.3
Mediana
Empresa 5.8 0.9 0.4 1.8 1.4 2.5 2.3
Pequeria
Empresa 8.5 0.9 0.2 2.1 1.9 2.9 3.0
Microempresa 8.7 0.7 0.2 14 11 1.8 2.3
Consumo 6.2 1.4 1.4 1.8 1.9 24 2.4
Hipotecario 0.9 0.2 0.4 0.4 0.6 0.6 1.1

Fuente: SBS (2023)

Por estos motivos, este estudio resulta de interés, porque si estos factores econémicos tienen
una fuerte relacion con el incumplimiento de pago de los clientes, las entidades microfinancieras,
especificamente las CMAC, también deberian ajustar sus términos y los requisitos que otorgan a
los clientes antes de brindar créditos, caso contrario esta seria una mala gestion que conduciria al
colapso y en consecuencia ser retirados del sistema financiero peruano.

1.2. Formulacion del Problema
1.2.1. Problema General
¢ Cudl es la relacion entre los factores econdmicos y la morosidad en las Cajas Municipales de

Ahorro y Crédito en el Per, en el periodo 2019 — 2023?
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1.2.2. Problemas Especificos
a. ¢Cuadl es la relacion entre el Producto Bruto Interno y la morosidad en las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito en el Per(, en el periodo 2019 — 2023?
b. ¢Cual es la relacion entre el desempleo y la morosidad en las Cajas Municipales de
Ahorro y Crédito en el Peru, en el periodo 2019 — 2023?
c. ¢Cudl es la relacion entre la inflacién y la morosidad en las Cajas Municipales de Ahorro
y Crédito en el Perq, en el periodo 2019 — 2023?
1.3. Objetivos de la Investigacion
1.3.1. Objetivo General
Establecer la relacion entre los factores econdmicos y la morosidad de las Cajas Municipales
de Ahorro y Crédito en el Per(, en el periodo 2019 al 2023.
1.3.2. Objetivos Especificos
a. Establecer la relacion entre el Producto Bruto Interno y la morosidad de las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito en el Peru, en el periodo 2019 al 2023.
b. Establecer la relacion entre el desempleo y la morosidad de las Cajas Municipales de
Ahorro y Crédito en el Per(, en el periodo 2019 al 2023.
c. Establecer la relacion entre la inflacion y la morosidad de las Cajas Municipales de
Ahorro y Crédito en el Per(, en el periodo 2019 al 2023.
1.4. Justificacion de la Investigacion
1.4.1. Justificacion Teorica
La investigacion se justifica tedricamente, en virtud de tomar en consideracion un aspecto
notable de las instituciones micro-financieras, en especifico las CMAC como lo son la morosidad

y sus factores econdmico, denotar la relacion entre ellos, esto esta sustentado en los autores
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Meza et al (2023) y Albornoz & Huaman (2019), en base a esas investigaciones hemos
conseguido elaborar la matriz de operacionalizacién de las variables, tener un respaldo
referencial con el cual se pueda expresar la realidad problematica, los antecedentes y
metodologia. Ademas, en la culminacién de este estudio, pasara a formar pieza del repositorio de
la UNJFSC y servird como investigacion para estudios futuros.
1.4.2. Justificacion Practica

La importancia practica de la investigacién inicia en su potencial para proporcionar
informacion valiosa que pueda ser utilizada por las entidades financieras, reguladores y
formuladores de politicas para elaborar estrategias adecuadas en la administracién de los riesgos
y politicas macroecondémicas, porque al comprender como estos factores econdémicos se vinculan
con la morosidad, podria contribuir a la identificacion de oportunidades para la elaboracién de
politicas publicas que promuevan un entorno econémico propicio para la reduccion de la
morosidad en las CMAC, asimismo podria impactar positivamente en el desarrollo econémico

del Per(.

1.5. Delimitaciones del Estudio
a. Delimitacion espacial: Comprende a la economia peruana
b. Delimitacion temporal: Desde el periodo 2019 al 2023, para el analisis se emplearan
datos de los factores econdmicos, asi como las CMAC en el mismo periodo.
c. Delimitacion social: Referido a las CMAC en el Peru, al 2024 existen once de estas
instituciones ubicadas a lo largo del territorio peruano, para el analisis seran tomados los

datos a nivel general.
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1.6.Viabilidad del Estudio

La investigacion cuenta con existencia de literaturas previas que han abordado aspectos
similares y la accesibilidad de data relevante para los afios de estudio que respaldan la viabilidad
de llevar a cabo una investigacion acerca los factores econdémicos y la morosidad en las CMAC

en el Peru durante el periodo 2019 al 2023.
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Capitulo 1. Marco Tedrico

2.1. Antecedentes de la Investigacion
2.1.1. Investigaciones Internacionales

Para Blanco (2021), el objetivo fue enunciar una matriz de riesgo financiero para el impacto
de la incertidumbre del COVID-19, el estado de morosidad de las carteras de créditos
institucionales de la banca comercial mexicana en 2020, la metodologia fue cuantitativa,
descriptiva, como resultado, tuvieron una morosidad de (2.99%) en las fechas propuestas, la
conclusién fue que es importante analizar a cada tipo de cliente, puesto que cada uno esta sujeto

a diversas situaciones y tiempos diferentes.

Para Castro (2022), el objetivo fue examinar la vinculacion entre la morosidad, rentabilidad
ROA y ROE antes y posteriormente a la pandemia, la metodologia fue cuantitativa, documental -
bibliogréafico, el resultado fue una correlacion alta de la morosidad p-valor ROA (-0.821) y ROE
(0,829), la conclusion fue que hubo relacién entre ambas variables, ocasionado por efectos de

pandemia.

Para Cafar (2022), el objetivo fue estudiar el impacto del incremento econémico en la
morosidad del sistema de bancos privados en todos sus tamafios del Ecuador en 2010 al 2020, la
metodologia fue de tipo empirica y cuantitativa, su resultado fue una asociacion inversa, donde el
incremento econémico influye en un (86,79%) al ratio de morosidad, la conclusion fue que el
ratio de morosidad es autorregresivo, puesto que es explicado por sus mismos retrasos y los

relacionados a las variaciones del PBI.

Para Caicedo & Palacios (2023), el objetivo fue ver la asociacion de la morosidad y
rentabilidad (ROA y ROE) en las Cooperativas de Ahorro y Crédito, en la Provincia de

Chimborazo, la metodologia fue cuantitativa, el resultado fue el grado del ratio de la morosidad
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de la cartera de crédito de las cooperativas un (4,51%) en el afio 2021, la cooperativa Riobamba
Ltda. resulta en un (1,95%) con respecto a Coac Daquilema, la conclusion fue que las
cooperativas reflejan variaciones en sus indices de rentabilidad a medida que aumenta el indice
de morosidad.
2.1.2. Investigaciones Nacionales

Para Montalvo (2023), el objetivo fue medir y comprender los factores del riesgo crediticio
mediante el incumplimiento de préstamos para los paises de la Alianza del Pacifico, la
metodologia fue cuantitativa, el resultado fue que un crecimiento en el PIB real tiene influencia a
disminuir los préstamos morosos sobre el total de préstamos brutos, la conclusion fue que el
deterioro del entorno econémico ha provocado un aumento de los riesgos crediticios en el

sector bancario.

Para Lucero & Melendres (2022), el objetivo fue medir la influencia de la morosidad en la
rentabilidad de la Cooperativa, la metodologia fue cuantitativa, descriptiva y resulto que el indice
porcentual de morosidad tuvo una propension lineal positiva en aumento desde el afio 2015 al
2020, que en porcentajes va desde (0.50%) a (30.69%), la conclusion fue que se tuvo problemas
con el pago de los préstamos en fechas acordadas afiadiendo la situacion socio econémica

causada por las medidas tomadas por pandemia en el afio 2020.

Para Huertas (2024), el objetivo fue cuantificar si los factores externos de la morosidad en los
créditos inciden en el flujo de caja en las instituciones comerciales del Distrito de Chancay, la
metodologia fue basica y cuantitativa, el resultado fue que los créditos otorgados tuvieron una
morosidad en (63,6%), la conclusion fue que los factores externos de la morosidad tuvieron gran
impacto sobre el flujo de caja de las instituciones mencionadas. (sig. bilateral = 0,000 < 0,01,

Rho = 0,749).
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Para Luna & Cardenas (2020), el objetivo fue determinar si las variables econémicas y
monetarias tienen incidencia sobre el desempefio de las exportaciones de leche hacia Chile en
2000 al 2019, la metodologia fue cuantitativa, basica, el resultado fue el valor R2 de (95.07%) y
el R%ajustado de (91.70%), asi la investigacion demuestra el (92.19%) de la influencia entre la
variable dependiente hacia la variable independiente durante el periodo 2000 al 2019, la
conclusion fue que las variables econdmicas y monetarias si inciden en las exportaciones de

leche, se observa que hay una correlacion inversa de (39.63%) entre el PBI y la inflacion.

Para Ampuero & Torres (2023) el objetivo fue estudiar la asociacion de los factores
economicos y el desarrollo econémico del Pert en el periodo 2011 al 2020, la metodologia fue
cuantitativa, explicativa, el resultado fue una vinculacion inversa entre el PBI y desempleo en (-
77.30%), la conclusion fue que los factores econdémicos que mostraron un mayor impacto sobre
el incremento economico fueron el PBI per capita (99.61%), consumo privado (99.09%),
importaciones (90.07%), exportaciones (89.28%), inversion privada (81.82%), desempleo (-

77.30%) y tasa de interés (76.43%).
2.2. Bases Tedricas

2.2.1. Factores Econdmicos

Son variables las cuales tienen influencia, tanto en la economia como en los individuos y las
empresas, sea favorablemente u obstruyendo los objetivos que se proyectan alcanzar, estos
factores econdmicos se producen recopilando y sintetizando datos de diversos sectores de la

economia (Academyetoro, 2023).

Teniendo en cuenta que, los factores econdmicos se asocian con la experiencia crediticia, la

practica en su ocupacion y la situacion econémica en la que se encuentren (Bremetch, 2014).
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2.2.1.1. El Desempleo. Segun Pedrero (2002), desde el punto de vista econdmico, el
desempleo comprende un desequilibrio en el mercado laboral, porque este exige que el aumento
de la demanda y la oferta de trabajo sea proporcional. Por lo tanto, si la demanda es
menor que la oferta, las condiciones laborales se deterioraran y, por tanto, las

oportunidades de empleo disminuiran. (p. 118)

Para Pugliese (2000) “se cataloga como desempleado, no solo a quien no labora, en
cambio, son los individuos adultos, en edad de trabajar, y sanos que quieren o necesitan un

trabajo” (p. 61).

2.2.1.1.1. Teorias Relacionadas al Desempleo. Entre las principales teorias del

desempleo, encontramos las siguientes:

a. Teoria Neoclasica, aqui el desempleo se debe a la falta de flexibilidad del mercado
laboral, provocando que los salarios no puedan ajustarse a su nivel de equilibrio, por lo
tanto, el desempleo es el resultado de decisiones individuales de trabajadores y
empleadores en un mercado competitivo y sugiere que el gobierno no tendria que
intervenir en el mercado laboral para reducir el desempleo, puesto que, esto puede tener

una influencia negativa en la economia en general.

b. La teoria keynesiana, explica que el desempleo se debe a que la economia carece de
demanda agregada, el gobierno debe intervenir en la economia para estimular la demanda
agregada y reducir el desempleo, también afirma que los incentivos son rigidos a la baja,

lo que lleva a una caida de la mano de obra y puede crear ineficacia en el mercado laboral

c. Lateoria de la Busqueda de Empleo, postula que el desempleo es causado por fricciones

en el mercado laboral, lo que puede impedir que los trabajadores encuentren trabajos
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adecuados y que los empleadores encuentren trabajadores eficientes, explica que el
desempleo no es necesariamente un problema de falta de demanda agregada, sino mas
bien una consecuencia de la busqueda y emparejamiento de trabajadores o empleadores,
ademas sugiere que los programas de capacitacion y asistencia para la busqueda de

empleo pueden ayudar a reducir el desempleo.

d. Lateoria del desempleo involuntario de Patinkin, el desempleo es causado por una falta
de demanda agregada en la economia, que puede conducir a un desempleo involuntario
en el mercado laboral. Se argumenta que los trabajadores no pueden simplemente reducir
los salarios para conseguir un trabajo, puesto que esto reduciria ain mas la demanda
agregada y empeoraria el desempleo y sugiere que el gobierno deberia intervenir en la

economia para estimular la demanda agregada y reducir el desempleo.

Durante las fases de expansion, las tendencias delictivas tienden a seguir un
comportamiento fuertemente ciclico, con tasas de criminalidad que tienden a disminuir a
medida que los hogares y las empresas no tienen restricciones en el acceso al crédito y sus

ingresos aumentan, lo que se traduce en menores salarios y empleo. (Delgado & Saurina, 2004).

Por consiguiente, una crisis econdémica puede provocar un aumento de los préstamos
morosos, lo que provocaria un mayor desempleo y, como resultado, méas dificultades para los

prestatarios a la hora de pagar sus deudas.

2.2.1.1.2. Importancia como Factor Economico. EIl desempleo en la economia se
asocia directamente con el flujo de dinero, lo cual es vital para cualquier economia que desee
mejorar, tanto a nivel nacional como internacional, si ese objetivo no es logrado, entonces el

incremento econdmico desacelerard, por otra parte el desempleo es un importante indicador
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econdémico, porque si las materias primas y la maquinaria no son optimas, entonces se tiene una
reduccion en el gasto de las familias, al mismo tiempo la demanda y oferta minima de bienes y
servicios que causan la deflacion. Si se tiene altas tasas de desempleo en el pais, muchas
personas acumularan deuda y seran incapaces de cumplir sus obligaciones financieras, para
enfrentarlo el estado se vera en la obligacién de aumentar los impuestos con la finalidad de

funcionar correctamente (Nvindi, 2012).

2.2.1.1.3. Formas de desempleo y su impacto en la economia. Para (Vicente, 2015),

existen cuatro formas de desempleo:

a. Desempleo friccional: Se produce por la falta del tiempo para asociar a los
trabajadores con cargos laborales. (p. 29)

b. Desempleo ciclico o coyuntural: Se da cuando el desempleo esta relacionado a las
variaciones del ciclo econémico. (p. 31)

c. Desempleo estructural: Ocurre cada vez que, no hay suficientes empleos en el
mercado laboral para satisfacer a todos los que quieran trabajar. (p, 29)

d. Desempleo estacional: Este varia de acuerdo a las variaciones en la demanda de

fuerza laboral segun la temporada del afio. (p. 31)

Segun Faster Capital (2024), las repercusiones en la economia de las diferentes formas de

desempleo mencionadas anteriormente son:

a. Impacto del desempleo friccional: Puede reflejar una disminucion de productividad,
un aumento en costos y un desajuste de habilidades, sin embargo, también puede

llevar a la eficiencia en los trabajadores, puesto que, las empresas pueden hacer ain
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mas productivos a sus trabajadores mediante capacitaciones y el estado mediante
programas para adquirir esas habilidades buscadas en el mercado laboral.

b. Impacto del desempleo ciclico: Durante una recesion, tiene tendencia creciente a que
las empresas reduzcan su produccion, lo que ocasiona el despido de los trabajadores,
en consecuencia, existird un menor gasto por parte de las familias o consumidores,
esto provocaria desaceleracion en la economia y podria dar paso a la reduccién de
ingresos fiscales del estado, lo que finalmente repercute en los programas y servicios
publicos.

c. Impacto del desempleo estructural: Puede llevar a una disminucion del crecimiento
econdmico, porque los individuos desempleados no pueden aportar a la produccion de
bienes y servicios.

d. Impacto del desempleo estacional: Puede generar un incremento en el desempleo
después que termine la temporada en la cual fueron necesitados, por lo que las
variaciones en las solicitudes de desempleo pueden no reflejar con precision la

situacion de la poblacion en el mercado laboral.

2.2.1.1.4. Medicion del desempleo. Para este factor econémico se utiliza la Tasa de
Desempleo, la cual segun Krugman & Wells (2013), es la cantidad de personas desempleadas
(PD) respecto a la PA, expresado como porcentaje, es decir, el porcentaje de personas que son
mayores de edad, en condicidn de trabajar, pero no estan empleadas en un area determinada (p.

369).

Este indicador se calcula:

Tasa de Desempleo = (N° Desempleados / Poblacion Activa)
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Tomando en cuenta que para el caso peruano segun INEI (2007), la poblacion en edad de
trabajar es la persona de 14 afios 0 mayor que esté en edad de trabajar y sea capaz de encontrar
trabajo (p. 29)

2.2.1.1.5. Peru ante el Desempleo. Las acciones que ha tomado el Per( para recudir el

desempleo, son las siguientes:

a. El programa Llamkasun Peru: Su objetivo es crear empleos temporales para personas
mayores de 18 afios que se encuentran en situacion de pobreza extrema o han sufrido
total o parcialmente a causa de desastres naturales o emergencias. (TrabajaPeru,
2018)

b. Ministerio de Trabajo y Promocion del Empleo: De noviembre a diciembre de 2023
a enero de 2024 el desempleo fue de 7,2%, tomando en cuenta los resultados del
programa Llamkasun Perd, que en 2023 financio el funcionamiento
de 172 municipios de los 38 distritos de la region Lambayeca, invirtiendo mas de 21
millones de soles y mas de 7.500 creacion de empleo temporal. (MTPE, 2024)

2.2.1.2. El Producto Bruto Interno (PBI). Es el valor monetario de todos los bienes y

servicios finales que presta el Estado en un determinado periodo de tiempo contando todos los
productos de produccién nacional, donde solo se calcula el valor o valor afiadido de los bienes y
servicios finales, ya que tanto los bienes y servicios finales como los intermedios Como
resultado se obtendrian bienes y servicios Calculado dos veces para el mismo producto (BCRP,
2024).

El producto bruto interno es el valor monetario de los bienes y servicios finales producidos

por la economia nacional en un periodo de tiempo determinado, ya sea un mes, trimestre, medio
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afio o afio, en otras palabras, es el indicador mas importante para las decisiones de la

economia nacional sobre la direccion del programa econdmico (RedaccionGestion, 2020).

Es un indicador general de produccidn, igual a la suma del valor total de todas las unidades

residentes e institucionales dedicadas a la produccion y los servicios (OECD, 2022).

El PBI es una medida del valor monetario de los productos y servicios finales producidos en
un pais durante un periodo de tiempo determinado y adquiridos por los usuarios finales (Callen,

2008)

2.2.1.2.1. Importancia como Indicador Econdmico. Teniendo en cuenta lo que
menciona el BCRP (2024), el PBI es primordial para medir la economia de un pais, en el caso de
que, si el PBI aumenta, es positivo, puesto que, muestra que la economia esta progresando bien,
asi existe un incremento en la oferta laboral y méas oportunidades para que las familias prosperen.

2.2.1.2.2. Formas del PBI. Segun el Redaccion Gestion (2020), el PBI se puede dar de

las siguientes formas:

a. ElI PBI Real: Es el valor en términos monetarios de todos los bienes y servicios
producidos en un pais, valorados segun los precios del afio que se toma como base.

b. EI PIB Nominal: Es el valor en términos monetarios de todos los bienes y servicios
producidos por un pais a precios corrientes en el afio en el que son producidos.

c. EIPIB per capita real: La escala que mide la produccién agregada promedio por
persona.

Segun Equipo Singular Bank (2022), el PIB, el cual mide el incremento econémico, es el PIB
real, puesto que, se obtienen datos con precios referenciados al afio base, en donde sus

variaciones demostraran las diferencias en las cantidades producidas de bienes y servicios finales

(p.2).
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2.2.1.2.3. Meétodos Tedricos de Calculo del PBI. Segun el BCRP (2024), existen tres
métodos tedricos del calculo del PBI usando los precios de un afio indicado que se denomina afio
base, por lo que el resultado debe coincidir entre si:

a. Método del ingreso o de rentas: Los ingresos de los empleados se incluye salarios,
compensaciones no salariales y aportaciones empresariales a la seguridad social (RA),
por otra parte, el (EBE) se refiere a intereses, rentas y ganancias de los inversionistas,
finalmente los Tiind - Subv.

PBI = RA + EBE + (Tiind — Subv)

b. Método de la produccion o del valor afiadido: Se suma el valor de mercado del bien o
servicio y se disminuye el valor de los insumos utilizados, esto da el valor afiadido
bruto (VAB), si a este se diferencia en cada sector productivo (comercio,
construccion, pesca, manufactura, entre otros) la suma resulta el valor afiadido bruto

total y se le restan los impuestos indirectos de subvenciones (Tiind - Subv).

PBI = VAB (Total) + (Tiind — Subv)

c. Meétodo de gasto: Se suman el valor del precio de mercado (vpd) de las compras
finales de bienes y servicios, especificamente el consumo de los hogares e
instituciones publicas (C), la inversién de las empresas y los hogares (1), el gasto en
consumo final del sector pablico (G) y el valor de las exportaciones netas (valor de

las exportaciones (X) menos valor de las importaciones (M).

PBI=C+1+G+ (X-M)
2.2.1.3. La Inflacidn. La inflacion es un aumento general y sostenido de los precios,
esto equivale a la devaluacion de la moneda y tiene un impacto negativo en la actividad

econdémica y en el bienestar humano (BCRP, 2024)
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A lo largo de la historia, han existido diferentes economistas, los cuales conceptualizaron a la

inflacion de la siguiente forma:

a. Adam Smith y Milton Friedman: La inflacion es un fendmeno monetario porque
existe y solo puede producirse mediante un incremento mas acelerado de la cantidad
de dinero que de la cantidad de dinero producida.

b. Mankiw: Si se imprime demasiado dinero, los precios aumentaran, lo que provocara
inflacion.

c. Michael Parkin: La presencia de una cantidad grande de papel moneda que excede
los requerimientos de la circulacion de mercancias o que excede la cantidad de oro
que la respalda.

d. John Maynard Keynes: La inflacion es un incremento continuo y perseverante del
nivel general de precios de una economia a lo largo del tiempo.

e. Friedrich Hayek: La inflacion no solo es un incremento general de los precios, sino
también un incremento de la oferta monetaria (OM), que luego se refleja en los
precios.

f. Irving Fisher: La inflacion es un proceso continuo de aumento de precios, 0 mas
exactamente, disminucion del valor del dinero.

g. Paul Samuelson: La inflacidn es un incremento sostenido y general del nivel de

precios de bienes y servicios en una economia en un largo periodo de tiempo.

Segun Alfaro & Loyaga (2008), si un pais pasa por un proceso inflacionario, el valor del
dinero se dirige a la reduccion del mismo, porque para adquirir un bien o servicio se requiere una

gran cantidad de dinero (p.30)
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La forma mas clasica para afrontar la inflacion es aumentando las tasas de interés, lo que

ocasiona la reduccién de la cantidad de dinero (Almonte, 2008).
2.2.1.3.1. Clasificacion de la inflacién. Para Tarapuez et al (2014), la

inflacion se distribuye de la siguiente manera:

a. Inflacion Galopante: Debido a un desequilibrio entre la oferta y la demanda de bienes
ylo servicios, si hay una gran diferencia entre los dos, el precio subird a niveles
incontrolables.

b. Inflaciébn Reptante: Aumento leve pero constante de los precios de los bienes y
servicios basicos del hogar.

c. Inflacion Reprimida: Inflacién en el que las autoridades econémicas suprimen
temporalmente los precios de bienes y/o servicios.

2.2.1.3.2. Determinantes de la Inflacion. Segun el proyecto institucional publicado por

el BCRP (2006), estos son:

a. Factores de oferta: Costos materia prima, de energia y laborales.

b. Factores de demanda: El crecimiento de demanda supera la oferta.

c. Inflacion importada: Precios extrangeros y tipos de cambio.

2.2.1.3.3. Costos de la Inflacion. Segun el proyecto institucional publicado por el

BCRP (2006), estos costos son:

a. Destruye el poder adquisitivo de los agentes, actia como un impuesto.

b. Denota una erronea asignacion de recursos.

c. Esdificil tomar decisiones en el largo plazo.

d. Crea duda entre los agentes y el mercado.

e. Disminuye la intervencion financiera.
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2.2.1.3.4. Medicion con IPC e IPP y efecto en la economia. Para Faster Capital (2024),

existen formas de los cuales se puede representar la inflacion:

a. El indice de Precios al Productor: Mide la diferencia promedio en un largo lapso en
los precios que se reciben por los productores nacionales por los bienes y servicios
que realizan.

En la inflacion, se cataloga como indicador adelantado, porque las variaciones en los
costos de produccion pueden llevar a cambios en los precios al consumidor. En politica
monetaria, puede brindar informacion relevante sobre el largo plazo de la inflacion y
afectar la actividad econémica, asimismo, los bancos centrales, podrian tener en cuenta el
IPP al tomar decisiones sobre politica monetaria.

b. El Indice de Precios al Consumidor: Cuantifica la variacion promedio en un
determinado periodo de los precios pagados por los consumistas, por una canasta de
bienes y servicios.

En la inflacion, es un indicador aplazado de la inflacion, puesto que, muestra los
cambios en los precios al consumidor que ya se han dado.

En politica monetaria los bancos centrales utilizan este indice clave de la inflacion, lo
hacen al fijar las tasas de interés, porque las variaciones en los precios del consumidor
pueden influir en el poder adquisitivo de las familias y la actividad econémica.

2.2.1.3.5. Medicion de la Inflacidn. Para la medicion de la inflacion se emplea el IPC,

porque cuando este indice aumenta de un periodo a otro de forma constante, se menciona ocurre
inflacion, y esto denota a la disminucion en el poder adquisitivo de bienes y servicios en un pais

(Castillo, 2023)
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Segun el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (2001), para hallar el IPC se
necesitan de los siguientes requisitos:
a. Datos basicos que se requieren para elaborar el IPC: El precio promedio mensual de
bienes y servicios en la Canasta basica en un afio Base.
b. Estructura de ponderaciones del IPC: Tomadas del Periodo Base o precios
considerados que utiliza el INEI en sus calculos sea exactamente el que afecta al
consumidor o la informacion se obtiene de establecimientos comerciales y de

servicios.

c. Recolecciodn de informacion: De acuerdo a las caracteristicas existentes en la venta de

los productos, con la finalidad de captar el precio que realmente para el consumidor.

d. Calcular el indice compuesto de precios al consumo: Se construye un indice de

partidas de gasto y el indice general relacién de precios publicados.

e. Determinar el precio mensual: Es el resultado promedio de los precios recolectados

desde el primer dia hasta el altimo dia del mes.

f.  Finalmente se emplea la formula del IPC: Utilizando la féormula de Laspeyres, que
incluye un conjunto de “ponderaciones fijas” y un precio en promedio relativo se fija
durante el periodo base 0 mas, este se da en sentido de la cantidad consumida, pero no
en el sentido del valor de cada ingrediente, ya que cambia su participacién segin los
cambios en los precios relativos.

La formula de Laspeyres es comUnmente presentada bajo la forma:

indice de Precios de Laspeyres
PnQO

X
Py Qo

* 100
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El subindice "0" representa el periodo base, y el subindice "n" corresponde al periodo actual,

asimismo la letra "P" representa el precio y "Q" representa la cantidad de consumo.

2.2.1.4. Interrelacion entre Desempleo, PBI e Inflacién. La relacion entre estos tres
factores econdmicos es un tema fundamental en la economia, la forma en que la tasa de
desempleo y el nivel de produccién en la economia afectan la inflacidn, esto plantea desafios
para los encargados de formular politicas econémicas y puede respaldar politicas efectivas para
estabilizar el empleo y los ingresos. (TheEconomy, 2020)

La curva de Phillips, muestra la vinculacion entre el desempleo y la inflacion, teéricamente,
indica que un incremento del desempleo disminuye la inflacion, y viceversa, es decir curva de
Phillips establece que no es posible lograr simultaneamente un escenario de baja inflacion y una
elevada tasa de empleo. (TheEconomy, 2020)

2.2.2. LaMorosidad

Para comprender lo que es un crédito moroso, es necesario comprender el significado de la
morosidad, Brachfield (2009), nos dice que “el incumplimiento de contrato impone una pesada
carga administrativa y financiera a las empresas, especialmente a las PYME, que tienen
que soportar plazos de pago excesivos, lo que las obliga a mantener grandes saldos de clientes en
sus balances” (p. 15). Basandonos en ello podemos concluir que la morosidad genera problemas
de inestabilidad financiera, que en algunos casos si la situacion persiste puede ocasionar la

quiebra de estas entidades.

Segun Brachfield (2009), para que un crédito sea considerado moroso pasa por las siguientes

etapas:

a. Incidencia de cobro: Préstamos que no se cancelan en el dia de su plazo debido a

dificultades del cliente o de la entidad bancaria.
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b. Crédito impagado: Préstamos que no han sido cancelados en la fecha que cumple el
plazo ni dias después, por consiguiente, la entidad bancaria busca una comunicacion con
ellos para llegar a conciliar un acuerdo.

c. Crédito moroso: Esto se da cuando el crédito ha generado intereses moratorios, debido al
incumplimiento de pago del deudor, por consiguiente, la gestion de cobro se ha

deteriorado, ya que, no ha llegado a ningln acuerdo con los clientes.

Meza et al. (2023), indica que “Para evaluar el riesgo de crédito, se necesitan una serie de
indicadores, siendo los mas representativos la cartera vencida, la cartera de alto riesgo y la
cartera pesada. Cada uno de ellos tiene una relacion econdmico-financiera especifica que
incorpora componentes macroecondmicos.” (p.49). Por ello, Hinostroza (2021) acot6 que no hay

un indicador pertinente para medir el nivel de morosidad en una empresa.

Se utiliza para evaluar el riesgo de los créditos y la oportunidad que representa un cliente
frente a un contrato entre dos partes, representando el cumplimiento de un individuo del contrato
0 como incumplimiento de una autorizacion de financiamiento acordada, perjudicando la cartera

de inversiones de la organizacion y por ende sus beneficios (Aguilar y Loor, 2022).

En base a esto, es importante saber cuéles son los factores que influyen en las modificaciones
que sufre el ratio de morosidad de las CMAC. Segln la SBS (2015), “La cartera de préstamos
morosos de las instituciones financieras se clasifica en tres grupos: el primero es la categoria de
morosos, el segundo es la categoria de alto riesgo y el Gltimo es la categoria de alto riesgo.” (p.

1-2). Como se detallaran a continuacion:
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2.2.2.1. Cartera Atrasada. Para Ugarte et al. (2021), la cartera atrasada se refiere al total
de creditos que no fueron abonados en el plazo coordinado por ambas partes, esto conduce a la
morosidad y a la calidad incorrecta de las colocaciones de préstamos. Este sistema opera en base
a un ratio que divide la cartera vencida y los cobros legales entre el total de la cartera de créditos.

(Guillén y Pefiafiel, 2018).

En base a lo comentado, Fajardo (2016) sefiala que en Per( la calidad de la cartera se mide

por el ratio de morosidad, el cual lo define como:

La similitud entre la cartera atrasada, la cual estd compuesta por los créditos vencidos en
el proceso de cobranza judicial; y las colocaciones es evidente. La tasa de morosidad es
un término que se refiere a la cantidad de dias de mora, sin tener en cuenta las sanciones

reales impuestas por las instituciones bancarias. (p.3)

En funcion a esto, es importante conocer cudles las variables que influyen en las variaciones
que sufre el ratio de morosidad de las CMAC. Segun la SBS (s.f), define a los elementos de la

cartera atrasada como:

a. Créditos vencidos: Son los préstamos impagos los cuales no han sido liquidados o
compensados después de su fecha de vencimiento se registran como morosos. La
clasificacion depende del tamafio de las empresas involucradas. En cuanto a los
préstamos corporativos, grandes y medianos, un crédito se entiende como vencido
cuando hay un retraso de mas de 15 dias. En cuanto a las pequefias empresas, el retraso
debe exceder los 30 dias. En cuanto a los préstamos al consumo, las hipotecas, el

arrendamiento y la financiacion inmobiliaria, las cuotas se consideran impagadas cuando
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la demora es inferior a 90 dias, pero superior a 30 dias, y la totalidad del préstamo se
conoce vencido cuando la demora supera los 90 dias. (SBS, 2015).

b. Créditos en cobranza judicial: Segun la SBS (2015),” son las personas sujetas a procesos
judiciales, por lo que su restauracion es mas dificil y extensa” (p. 5). Lo cual es
ocasionado por no recibir respuesta dentro de los procesos de cobro previos, como la
notificacion del vencimiento, el recordatorio de pago en la fecha limite y la negativa
después del plazo, lo cual lleva a la entidad financiera a tomar acciones adicionales, esto
se debe a que la empresa agotd todos los esfuerzos de cobro, pero el deudor omitié estos
intentos (Mogollén, 2021). Debido a esto, se entiende la idea de cobro final, un sistema
de recuperacion de deudas donde se implican medidas legales al cliente para obligar a la
finalizacién de un contrato que ha quedado inconcluso (Pizzén et al., 2022).
2.2.2.2. Cartera de Alto Riesgo. Segun la SBS (2015), “es el nUmero total de créditos

Reorganizados, refinanciados, vencidos y en cobranza judicial” (p. 2). Por lo que, Aguilar y Loor
(2022) confirman que para evaluar hasta qué punto es posible negociar sin afectar la eficiencia
econdmica, es necesario tener en cuenta cuando se refinancian o reestructuran los préstamos.
Segun Lopez y Cruz (2021) en esta cartera lo que se afiade es la posibilidad de potenciar el
recupero de créditos y continuar la amortizacion de los créditos dentro de su periodo normal,

evitando mayores gastos por cobranza legal y sus sanciones asociadas.
Segun la SBS (2015), define a los elementos de la cartera de alto riesgo como:

a. Créditos Refinanciados: los financiamientos han evolucionado para adaptarse a las
necesidades del cliente, ajustando la duracion y el importe del préstamo en funcién del
acuerdo inicial, lo que se adapta a situaciones en donde el deudor puede enfrentar

desafios para realizar los pagos oportunos de sus cuotas programadas (SBS, 2015).
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Segun Gana mas (2020), Para que se apruebe estas circunstancias, es crucial que el
importe a pagar no haya caducado. La entidad necesita que se pague el saldo, y luego
puede proceder a reprogramar el préstamo por un periodo mas largo, durante el cual los
intereses se extenderan de acuerdo con el cronograma. Es fundamental que cualquier
crédito el cual esté refinanciandose sea respaldado por un informe, al igual que haya sido
evaluado teniendo en cuenta los recursos para pagar el financiamiento de la deuda del
cliente, esto se hace para garantizar que el crédito refinanciado se determine en funcién
de las circunstancias de abono que fueron acordadas por el cliente (Baca, 2018)

b. Créditos Reestructurados: Segun la SBS (2015), son los préstamos que, sin importar su
forma, hayan visto reprogramados sus abonos dentro del proceso de reestructuracion, ya
sea a través de procedimientos ordinarios o preventivos. (p. 5).

Por otro lado, para la Asociacion de Bancos del Peru (2020), los créditos
reestructurados, es:

Cuando los clientes tienen dificultades para pagar la deuda pendiente a tiempo,
pueden solicitar un mecanismo de negociacion entre el deudor y el acreedor. Esto
brinda la oportunidad de modificar la deuda de acuerdo con lo establecido en la
Ley General del Sistema Concursal, con el fin de reprogramar las cuotas bajo
condiciones nuevas, incluyendo el tipo de interés y su pago correspondiente.
2.2.2.3. Cartera Pesada. Para Meza (2023), a la cartera pesada “se refiere a la
acumulacion de financiamiento directo e indirecto otorgado a un cliente que se considera un
deudor defectuoso, precario o menoscabo” (p. 53). La cartera que mas temen las entidades

financieras es esta, ya que, conlleva el mayor riesgo de impago de préstamos, debido a
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problemas con el desempefio econémico, la situacion financiera y los antecedentes de los clientes
involucrados. (Calmés y Théoret, 2021).

Segun la SBS (2015), refiere a los elementos de la cartera de pesada como:

a. Créditos con calificacion deficiente: Segun la SBS (2015), Los clientes en un estado
financiero y econdmico fragil son la fuente de estos préstamos, lamentablemente, su
capacidad para generar rendimientos econémicos sigue deteriorandose, lo que lleva al
reembolso incompleto de las cuotas pendientes. Las organizaciones grandes y medianas
enfrentan retrasos de 61 a 120 dias, mientras que las MYPE experimentan retrasos de 31
a 60 dias, y otros tipos de crédito oscilan entre 61 y 120 dias.

b. Créditos con calificacion de dudoso: Segun la SBS (2015), es la categoria de
financiamiento en la que los prestatarios enfrentan una falta de flujo de efectivo y altos
niveles de deuda se conoce como prestamos de alto riesgo. Las grandes y medianas
empresas suelen recibir plazos de crédito que oscilan entre 121 y 135 dias, mientras que
las micro y pequefias empresas (MYPE) reciben entre 61 y 120 dias. Los préstamos
hipotecarios para vivienda, por otro lado, tienen un plazo de amortizacion similar al de
las grandes empresas y corporaciones.

c. Créditos con calificacion de pérdida: Segun la SBS (2015), esta calificacion identifica a
los prestatarios los cuales suspendieron sus pagos debido a una condicion econémica
insuficiente o incapacidad de abono. En el caso de las corporaciones, las grandes y
medianas empresas y los prestamos hipotecarios, esto se indica por mas de 365 dias de

morosidad. Para las PYMES, se cuenta después de 120 dias calendario.

De los niveles de morosidad indicados, se utilizan medidas de riesgos y valores de mora,

con porcentajes por cada tipo de cartera, que se especifican en la siguiente tabla:
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Tabla 2.

Niveles de riesgo.

Nivel de riesgo Valores -
Cartera Atrasada Cartera de Alto Riesgo Cartera Pesada
Bajo Limite 5% Limite 6% Limite 7%
Medio >5%y 7% > 6% y 8% >7%y 9%
Alto > 7% > 8% > 9%

Fuente: SBS (2015).
2.3. Bases Filosdficas

a. Factores Economicos de la Morosidad: Los factores economicos de la morosidad en las
CMAC de Peru son varios y abarcan tanto aspectos microeconémicos como
macroecondmicos. Estos factores pueden incluir el Producto Bruto Interno (PBI), el
ingreso en moneda nacional, el desempleo, las colocaciones, el nimero de agencias, el
ciclo econémico y la inflacion.

b. Impacto de la Actividad Econdmica: La actividad econdmica general del pais, incluyendo
el ciclo economico, la inflacion, y la devaluacion, puede afectar la toma de decisiones
financieras y la morosidad en las CMAC de Perd.

c. Desarrollo de las CMAC: Es importante considerar su desarrollo continuo de las CMAC
en el entorno de las microfinanzas y su papel en la inclusién de sectores financieros
descuidados por la banca mdltiple. Este desarrollo ha estado acompafiado de un aumento
del indice de morosidad, relacionado con el riesgo de crédito de estas instituciones.

d. Importancia de las Instituciones Microfinancieras: Las CMAC son instituciones
microfinancieras fundamentales para el desarrollo economias pequefias, puesto que,
proporcionan financiamiento a los sectores para quienes es dificil conseguir apoyo del
sector bancario tradicional. Aunque, las microempresas tienen mayores niveles de riesgo,

lo que genera niveles de morosidad que impactan en estas instituciones financieras.
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2.4. Definicion de Términos Basicos

a.

Ahorro Interno. - Dinero realizado por los residentes en un pais que no esta destinado a
consumo en las familias (BCRP, 2011, p. 6)

Bienes de consumo. - Productos o servicios destinados a los consumidores finales, no a
los procesos productivos (BCRP, 2011, p. 14)

Canasta de consumo. — Un conjunto de bienes o servicios que un consumidor
representativo de la economia ha comprado (BCRP, 2011, p. 22)

Demanda agregada. - Es la totalidad de bienes o servicios que una nacion tiene a su
disposicion durante un periodo de tiempo determinado (BCRP, 2011, p. 54)

Deuda Interna. - La deuda dada en el mercado interno con los agentes econdmicos que
residentes en un pais (BCRP, 2011, p. 58)

indice. — Una serie de nimeros que muestra como los valores de una variable o magnitud
han cambiado con el tiempo (BCRP, 2011, p. 97)

Oferta agregada. — La suma de los bienes o servicios disponibles en el mercado durante
un periodo de tiempo determinado (BCRP, 2011, p. 132)

Ratio de informacion. — Es la proporcion que mide el exceso de rendimiento de un
portafolio en comparacion con un estandar, dividida entre la volatilidad de los mismos
(BCRP, 2011, p. 163)

Rentabilidad. — La capacidad de un activo para producir beneficios (BCRP, 2011, p.
170)

Servicios. - Constituye un grupo diverso de servicios o comercio de invisibles con el

mundo (BCRP, 2011, p. 181)
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2.5. Hipdtesis de la Investigacion
2.5.1. Hipbtesis General
Existe relacion entre los factores econdmicos y la morosidad de las Cajas Municipales de

Ahorro y Crédito en el Perd, en el periodo 2019 al 2023.

2.5.2. Hipotesis Especificas
a. Existe relacion entre el Producto Bruto Interno y la morosidad de las Cajas Municipales
de Ahorro y Crédito en el Perd, en el periodo 2019 al 2023.
b. Existe relacion entre el desempleo y la morosidad de las Cajas Municipales de Ahorroy
Credito en el Peru, en el periodo 2019 al 2023.
c. Existe relacion entre la inflacién y la morosidad de las Cajas Municipales de Ahorro y

Crédito en el Peru, en el periodo 2019 al 2023.



2.6. Operacionalizacion de las Variables

Tabla 3.

Matriz de Operacionalizacion de Variables
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Variables Definicion Operacional Dimensiones Indicadores Instrumentos
i . PEA
?ernal y_Edquen (201.7). sefialan que Desempleo La tasa de desempleo
3 Son variables y condiciones que afectan a la desempleada
> economia en su conjunto, tanto a nivel Producto Bruto La variacion porcentual del PBI real
82 Factores nacional como global, estas variables pueden Interno PBI real
S :’.)_ Econdmicos tener una influencia significativa en el
- crecimiento  economico, el equilibrio . Indice de precios al
£ . ) . Inflacion . IPC
financiero y el bienestar general de una consumidor (IPC)
sociedad” (p.41- 42).
Volumen de créditos
Cartera vencidos
atrasada Volumen de créditos en
cobranza judicial
2 Volumen de créditos
= . : . .
2 _Segun ! HmSSthoza ) (20le), es el cartera de alto refinanciados
c incumplimiento de abono de una persona ; .
@ e ¢ riesgo Las
£ Morosidag Matural o juridica dentro del plazo prescrito Volumen de cr§d|tos calificadoras
a da lugar a una mala calificacion crediticia, lo reestructurados de riesao
S que revela la incapacidad del cliente para Volumen de créditos con g
= cumplir con sus obligaciones financieras. calificacion de deficiente
>

Cartera pesada

Volumen de créditos con
calificacion de dudoso

Volumen de créditos con
calificacion de pérdida
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Capitulo I11. Metodologia

3.1. Disefio Metodoldgico
3.1.1. Tipo de Investigacion

Para Zorrilla (1993), “la investigacion es basica, aplicada, documental, de campo o mixta” (p.
26). Segun su relevancia practica, esta investigacion es tipo basica, ya que, sus hallazgos
determinaran la conexion entre los elementos econdmicos y la tasa de morosidad en Per(.

La investigacion basica tiene fines mas directos, es por ello que Sabino (1992), en su libro El

proceso de la investigacion, sostiene que:

Cuando consideramos los objetivos de este estudio, nos referimos a los objetivos
externos, ya que se refieren a la utilidad que tendran las conclusiones que saquemos de
la investigacion sobre como la morosidad crediticia afecta la rentabilidad de las

instituciones financieras. (p. 39)

Para Zorrilla (1993), “la investigacion basica depende de los descubrimientos y avances de
la investigacion bésica, y se caracteriza por su interés en la aplicacion, utilizacion y

consecuencias practicas del conocimiento” (p. 43).

3.1.2. Nivel de la Investigacion
El nivel del estudio se denomina correlacional, porque, se investigara como se relacionan la

variable independiente (factores econdémicos) y la variable dependiente (morosidad).

Séenz, V (2021), afirmo lo siguiente:

El método correlacional busca encontrar una relacion entre dos o mas variables y evaluar
cémo la variacion de una de ellas afecta a la otra, sin determinar cual de ellas es causa o

efecto. La informacion recopilada sobre las variables involucradas en una relacion
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determinara si existe 0 no una relacién en términos de su tamario, direccion y

caracteristicas. (p. 40)

3.1.3. Enfoque de la Investigacion

El enfoque que se aplicara en este trabajo de investigacion es el enfoque cuantitativo, ya que,
aplicaremos los métodos cuantitativos para medir la morosidad crediticia de las CMAC de Perd,
en el periodo determinado, donde se analizaran los resultados y estableceremos conclusiones. Si
los resultados confirman las hipétesis, entonces la teoria gana credibilidad, de lo contrario seréa

rechazada y descartada para asi buscar mejores teorias.

Para Hernandez, R (2006); en su libro Metodologia de la Investigacion. “enfoque cuantitativo
se basa en el método deductivo hipotético y establece teorias y preguntas iniciales de
investigacion, de las cuales se derivan hipotesis que se prueban con disefios de investigacion

adecuados” (p. 34).

3.1.4. Método de la Investigacion

En esta investigacion de Tesis de los factores econdmicos determinantes de la morosidad de
las CMAC del Perq, en el periodo 2019 - 2023 utilizaremos la metodologia deductiva teniendo
en cuenta como base la data estadistica e informacion documentaria de la SBS, esto se debe a
que es de naturaleza cuantitativa, ya que, utilizaremos la recopilacion de datos y anélisis para
probar las hipétesis, por lo que una perspectiva cuantitativa nos permite probar nimeros

de datos utilizando una base de datos histérica de datos cuantitativos recopilados.
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3.2. Poblacién y Muestra
3.2.1. Poblacion

Series estadisticas del Banco Central de Reserva del Peril (BCRP) el cual tiene una data desde
1980 al 2024 y series estadisticas de la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS) en la cual
encontramos una data desde 2005 al 2024.
3.2.2. Muestra

Series estadisticas del BCRP y SBS del periodo 2019 al 2023.

3.3. Técnicas de Recoleccion de Datos

a. Revision estadistica en las centrales de riesgo como la SBS, los cuales validaran el
porcentaje del ratio de morosidad de las CMAC adeudadas dentro del sistema financiero
peruano.

b. Revision estadistica de la data de los factores econdémicos en el BCRP, los cuales
mostraran el comportamiento del PBI, desempleo e inflacion en el periodo establecido a
analizar.

3.4. Técnicas para el Procesamiento de la Informacion
Para esta investigacion, las técnicas que se emplearan para el analisis de datos seran la

siguientes:

a. Analisis Econométrico: Para esta investigacion, se utilizara el programa EViews, que es
un paquete estadistico y econométrico que conecta al usuario al analisis de datos y tiene
muchos instrumentos de analisis estadistico y econométrico en un sistema de menus de

facil acceso (Universidad Carlos |11 de Madrid, s.f).



40

Se trata de un Modelo de regresion lineal Simple, asi se podra expresar los factores
econdmicos en relacion a la morosidad, serd de minimos cuadrados ordinarios MCO,

consta de la siguiente forma:
Morosidad; = By + B1Desempleo,_,, + B,PBI;_,, + BzInflacion,_,,

En donde:
r;: Es el rezago de los factores econémicos correspondientes
Como resultado, este programa nos permitira aplicar pruebas para confirmar el
cumplimiento de los supuestos de MCO vy la efectividad del modelo propuesto.
Diagramas y matrices: Se utilizara Microsoft Excel para crear diagramas de dispersion

y matrices de correlacion para validar la informacion obtenida de EView.



3.5. Matriz de Consistencia

Tabla 4.
Matriz de Consistencia.

41

Formulacion del problema

Objetivos

Hipotesis

Problema General

¢Cual es la relacion entre los
factores econdmicos y la
morosidad en las Cajas
Municipales de Ahorroy
Crédito en el Perd, en el
periodo 2019 — 2023?

Problemas Especificos

¢ Cual es la relacién entre el
Producto Bruto Interno y la
morosidad en las Cajas
Municipales de Ahorro y
Crédito en el Peru, en el
periodo 2019 — 2023?

¢Cual es la relacion entre el
desempleo y la morosidad en
las Cajas Municipales de
Ahorro y Crédito en el Peru,
en el periodo 2019 — 2023?
¢ Cual es la relacion entre la
inflacion y la morosidad en
las Cajas Municipales de
Ahorro y Crédito en el Perq,
en el periodo 2019 — 2023?

Obijetivo General

Establecer la relacion entre
los factores econdmicos y la
morosidad de las Cajas
Municipales de Ahorroy
Crédito en el Peru, en el
periodo 2019 al 2023

Obijetivos Especificos

Establecer la relacion entre el
Producto Bruto Interno y la
morosidad de las Cajas
Municipales de Ahorro y
Crédito en el Peru, en el
periodo 2019 al 2023.

Establecer la relacion entre el
desempleo y la morosidad de
las Cajas Municipales de
Ahorro y Crédito en el Peru,
en el periodo 2019 al 2023.
Establecer la relacion entre la
inflacion y la morosidad de
las Cajas Municipales de
Ahorro y Crédito en el Perq,
en el periodo 2019 al 2023.

Hipotesis General

Existe relacion entre los factores
econémicos y la morosidad de
las Cajas Municipales de Ahorro
y Crédito en el Per(, en el
periodo 2019 al 2023.

Hipdtesis Especificas

Existe relacion entre el Producto
Bruto Interno y la morosidad de
las Cajas Municipales de Ahorro
y Crédito en el Per(, en el
periodo 2019 al 2023.

Existe relacion entre el
desempleo y la morosidad de las
Cajas Municipales de Ahorroy
Crédito en el Peru, en el periodo
2019 al 2023.

Existe relacion entre la inflacion
y la morosidad de las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito
en el Perd, en el periodo 2019 al
2023.

Variables Metodologia
Variable Tipo de
Independiente (X) investigacion
Basica
Nivel de

Factores Econdmicos Investigacion

Correlacional

Variable
Dependiente (y)
Disefio de la
investigacion

Cuantitativo

Técnica de
recoleccion de datos
v" Factores
Econdémicos: BCRP e
INELI.

v" Morosidad: SBS.
Técnica de
procesamiento de
datos
Analisis
economeétrico

Morosidad
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Capitulo IV. Resultados

4.1. Andlisis de Resultados

Ante lo expuesto en el capitulo anterior, podremos demostrar las relaciones entre los factores

economicos (Desempleo, PBI, IPC) y el ratio de morosidad de CMAC en el Perq, entre los

periodos 2019 a 2023, para ello, el presente capitulo se dividira estratégicamente con la finalidad

de analizar de manera estructurada y coherente los resultados recabados durante el proceso de la

investigacion, por lo que, primero describiremos la evolucién de las variables de estudio, seguido

de la contrastacion de las hipétesis planteadas en el segundo capitulo haciendo uso del software

economeétrico EViews 12.

4.1.1. Comportamiento de las Variables

a. Variaciones del Ratio de Morosidad en las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito

Hodrick-Prescott Filter (lambda=14400)
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Figura 2. Diagrama lineal del comportamiento del ratio de morosidad.
Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.
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En la figura 2, analizaremos la evolucién del ratio de la Morosidad, mediante el filtro de
Hodrick-Prescott, este grafico muestra el ratio de morosidad (linea verde), la cual muestra la
proporcidn de préstamos en situacién de morosidad en comparacion con el total de préstamos
concebidos, el cual revela como las fluctuaciones econémicas y las politicas de mitigacion

impactaron a las CMAC entre 2019 y 2023.

Podemos observar que, iniciando el segundo trimestre del afio 2020, la pandemia de COVID-
19 generd un incremento notorio en la morosidad, ya que, muchas PYMES tuvieron que cerrar
temporal o permanentemente, lo que incremento el incumplimiento de pagos. Es por ello que, en
respuesta a este incremento en la morosidad, las entidades financieras implementaron varias
estrategias para ayudar a los deudores como las estrategias de reprogramacion y
refinanciamiento, junto con las politicas gubernamentales, las cuales ayudaron a controlar este

incremento notable.

Asimismo, podemos observar que, para finales del afio 2020 se visualiza una reduccion en el
ratio de morosidad, sin embargo, esta disminucion no fue constante, por ende, indica que las
politicas de mitigacion tuvieron un efecto beneficioso, pero la economia aln estaba en proceso
de recuperacion. En el periodo de 2021 a 2023 muestra un comportamiento inestable del ratio de
morosidad, esto porque la recuperacién post-pandemia fue desigual, con sectores y regiones que
se recuperaron a diferentes ritmos. Ademas, se afiade que, los programas de ayudas y subsidios
implementados por el gobierno ayudaron a sostener la demanda y a proporcionar alivio
financiero a los clientes, asi como las reducciones en las tasas de interés facilitaron el acceso al

crédito y disminuyeron el costo del endeudamiento.
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Si bien es cierto, la tendencia (linea azul) a largo plazo es positiva, con una disminucion
general del ratio de morosidad, las fluctuaciones ciclicas indican que persisten desafios
econdémicos los cuales requieren un monitoreo continuo y la implementacion de politicas
efectivas. Por otro lado, las condiciones del mercado laboral, estrategias de gestion de riesgos y
las politicas macroecondmicas continuaran siendo puntos clave en la evolucion de la morosidad

en el futuro.

b. Variaciones de la Tasa de Desempleo en el Per(, en periodo 2019 — 2023

Hodrick-Prescott Filter (lambda=14400)
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Figura 3. Diagrama lineal del comportamiento de la tasa de desempleo.
Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.

En la figura 3, analizaremos la evolucion de la tasa de desempleo, mediante el filtro de
Hodrick-Prescott, este grafico muestra que la tasa de desempleo en Pert mostraba una relativa
estabilidad, se puede observar que, a finales de 2019, las fluctuaciones eran moderadas,

indicando un mercado laboral en equilibrio con pequefias variaciones ciclicas que son tipicas de
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una economia en funcionamiento normal. En esta etapa, la tendencia subyacente era
relativamente plana, lo que sugiere que no habia fuerzas estructurales significativas que
impulsaran el desempleo en una direccion especifica. Sin embargo, a partir del 2020, la
pandemia de COVID-19 provoco un choque econdmico sin antecedentes a nivel global y Pert no
fue la excepcidn. Desde el | trimestre de 2020, la tasa de desempleo comenz6 a subir de manera
pronunciada, este incremento es claramente visible en la gréafica, donde la linea de desempleo
total (Tasa de Desempleo) muestra un fuerte ascenso, para contrarrestar ello, el gobierno peruano
implemento varias medidas restrictivas para detener la propagacion del virus, incluyendo
cuarentenas estrictas, cierre de fronteras, y restricciones en actividades econdémicas no
esenciales. Estas medidas, aunque necesarias desde una perspectiva sanitaria, tuvieron un

impacto severo en la economia, especialmente en sectores como servicios, turismo, y comercio.

Por otro lado, el componente ciclico (Cycle — linea marron) del desempleo muestra una
desviacion positiva significativa durante este periodo, esta desviacion indica que el desempleo
estaba por encima de la tendencia de largo plazo como resultado de factores temporales
asociados a la pandemia, los cuales reflejan la rapida contraccion economica y la incertidumbre
que afectd a las empresas y trabajadores. Asimismo, la linea de tendencia (Trend — linea
amarilla) también es ascendente hasta el segundo trimestre de 2021, esto indica que no solo habia
un aumento temporal del desempleo debido a factores ciclicos, sino que también habia un
incremento en la tasa de desempleo estructural, los cuales relacionan a factores como el cierre
prolongado de negocios, la clausura de empresas, y la reduccion de la inversion contribuyeron a

una tendencia creciente en el desempleo.

A partir del tercer trimestre de 2021, la grafica muestra una notable disminucién en la tasa de

desempleo. Esto coincide con la implementacion de politicas de reactivacion econdémica por
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parte del gobierno, los cuales se debieron a estimulos fiscales, programas de apoyo a empresas y
trabajadores, al igual que a la reapertura gradual de sectores econdémicos. Este cambio fue gracias
a las politicas de reactivacion las cuales lograron reducir el desempleo ciclico, ademas también

tuvieron un impacto positivo en la reduccion del desempleo estructural.

La mejora en la tendencia indica que se estaban abordando problemas de fondo en el mercado
laboral, ya que, este mostrd una capacidad de adaptacion significativa, las empresas y
trabajadores adoptaron nuevas modalidades de trabajo, como el teletrabajo, y ajustaron sus
procesos productivos a la nueva realidad econémica, es por ello que esta adaptacion fue crucial

para la recuperacion del empleo y la reduccion del desempleo estructural.

c. Variaciones del Producto Bruto Interno en el Perd, en periodo 2019 — 2023

Hodrick-Prescott Filter (lambda=14400)
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Figura 4. Diagrama lineal del comportamiento del Producto Bruto Interno.
Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.
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En la figura 4, vemos el comportamiento del PBI peruano desde el periodo 2019 al 2023,
en donde cada periodo estuvo marcado por sus propios desafios y oportunidades, en donde el

Perl tuvo que trabajarlos, para avanzar hacia un crecimiento econémico sostenible.

En el periodo 2019, se muestra un comportamiento sin graves fluctuaciones en el PBI,
durante ese periodo, la economia peruana tuvo un inicio prometedor, debido a un crecimiento
solido y expectativas econdmicas optimistas, sin embargo, su desempefio se vio afectado pronto
por una variedad de factores internos y externos, como la incertidumbre politica, que se
manifestd en enfrentamientos entre el Ejecutivo y el Legislativo, debido a la falta de un consenso
politico claro en donde se obstaculizé la implementacidn de politicas econdmicas y proyectos de
infraestructura, generando un clima de inestabilidad que perjudic6 la confianza de los
inversionistas y ralentizo la toma de decisiones en materia de inversion principalmente privada,
acompafada de la falta de proyectos de gran envergadura en rubros como la mineriay la
construccion, que son motores importantes de la economia peruana; esto limito la capacidad del
pais para incentivar el crecimiento mediante la inversion y la creacion de empleo; en el &mbito
externo existio desaceleracion de la economia global y las tensiones comerciales entre Estados
Unidos y China, que tuvieron un efecto negativo en los precios de las materias primas exportadas
por Perl (cobre, zinc y oro), esto se tradujo en menores ingresos por exportaciones y un deterioro
en la balanza comercial. Por otro lado en los aspectos positivos el consumo interno se mantuvo
relativamente sélido, apoyado por el crecimiento del empleo y los salarios, ademas, hubo cierta
diversificacion en las exportaciones, con un aumento en las ventas de productos no tradicionales
como frutas, vegetales y textiles, por lo que estos sectores demostraron ser mas resilientes a las

variaciones de los precios de los commodities y contribuyeron a mitigar los efectos negativos,
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como resultado, el crecimiento del PBI peruano en 2019 fue moderado, alejandose de las

expectativas iniciales.

En el 2020 el comportamiento del PBI peruano registrd una fuerte contraccion la cual impactd
significativamente al empleo y los ingresos de los hogares, exacerbando la situacion de
vulnerabilidad de muchos peruanos, marcado principalmente por los impactos devastadores de la
pandemia de COVID-19, la llegada de la enfermedad trajo consigo medidas de contencion
implementadas por el gobierno, como el confinamiento y restricciones para reducir la extensién
del virus, lo que tuvo un efecto inmediato y significativo en la actividad econémica del pais, la
paralizacion de numerosas actividades comerciales y el colapso de las cadenas de suministro
provocaron una contraccion sin precedentes en la produccién y el consumo, en sectores como la
mineria, una de las piezas fundamentales de la economia peruana, enfrentd desafios debido a la
disminucion de la demanda y los precios de los commaodities en los mercados internacionales, en
el turismo, fue afectado por las medidas interpuestas de distanciamiento social y el cierre de
fronteras, en la construccion, afectada por la suspensién de proyectos y la reduccion de la
inversion en infraestructura y el comercio, debido al cierre de tiendas y centros comerciales, asi
como a la disminucion en la demanda de bienes no esenciales. Para hacer frente a la crisis
econdmica, el estado peruano utilizé una serie de medidas de estimulo y apoyo, que incluyeron
programas de ayuda econdémica directa, facilidades crediticias para empresas y medidas de alivio
tributario, sin embargo, la capacidad de respuesta del gobierno se vio limitada por las

restricciones fiscales y la necesidad de mantener la estabilidad macroeconémica.

En el periodo 2021 fue un ciclo de recuperacién para la economia peruana, se observa el pico
mas alto en la grafica, debido a que a medida que las regulaciones se flexibilizaron de

confinamiento y la gradual reapertura de la actividad econdémica, esto permitio que en los
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sectores como la mineria, la agricultura y la manufactura lideraron la recuperacion, impulsados
por la demanda externa y la implementacién de una mejoria en los precios de los commodities
(cobre, zinc y oro), lo que beneficid a las empresas mineras peruanas y aumento los ingresos por
exportaciones, impulsando a su vez la inversién, en otros sectores productivos como el comercio,
la construccion y los servicios comenzaran a recuperarse, aunque de manera desigual y a
diferentes ritmos, a medida que se recuperaba la demanda interna y externa, estas industrias
comenzaron a expandirse huevamente, aunque enfrentaron desafios como la falta de mano de
obra ademas de elevados costos de produccion. Ademas, el gobierno implementd medidas de
estimulo fiscal para incentivar la inversion en nuestro pais y con ello lograr mejorar el consumo
interno, como subsidios salariales, programas de crédito y exenciones tributarias, que ayudaron a
mitigar los efectos econdmicos negativos de la pandemia y a estimular la actividad econdémica, a
pesar de algunos desafios persistentes, como la volatilidad politica, la inflacion y la
incertidumbre econdmica global, el PBI peruano mostré signos de recuperacion, aungque adn no

alcanzo los niveles pre-pandémicos.

En el periodo 2022 represent6 un periodo de estabilizacion y recuperacion gradual, fue
caracterizado por un crecimiento econdmico moderado y una mayor estabilidad politica peruana,
puesto que cuando la economia global mostraba una recuperacion de las consecuencias de la
pandemia, el pais se beneficié de un aumento en la demanda externa y de la restauracion de los
precios de los commodities, en sectores como la mineria, la pesca y la agricultura continuaron
siendo motores de crecimiento, aunque la inversion privada mostrd signos de recuperacion
gradual, por otro lado el gobierno implemento politicas de estimulo fiscal y programas de apoyo
para empresas y trabajadores afectados por la pandemia, consiguiendo incentivos para la

inversion, subsidios para la creacion de empleo y programas de capacitacion laboral, lo que
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contribuyd al crecimiento econémico, a pesar de estos avances, persistieron algunos desafios,
como la inflacion y la informalidad laboral, que requirieron atencion continua por parte de las
autoridades, ademas desafios, como la falta de mano de obra y elevados costos de produccion,

que afectaron la capacidad de crecimiento de los sectores productivos.

En 2023, se observa el PBI en una fase de recuperacién mas sélida y estable en comparacion
con los afios anteriores, marcando un punto de inflexion después de los obstaculos que se
encontraron durante la pandemia de COVID-19, con un crecimiento solido y sostenido, en
sectores clave como la mineria, la agricultura y la manufactura continuaron siendo impulsores
del crecimiento, beneficiandose los precios de los commodities y la demanda externa, por el lado
de la inversion privada también mostro signos de recuperacion, impulsada por los inversionistas
y la implementacion de proyectos de infraestructura y construccién lo que contribuyd al
incremento econdémico y generacion de empleo, por su parte, el gobierno continud
implementando politicas de estimulo fiscal y programas de apoyo para entidades y trabajadores
que se vieron afectados por la pandemia, para ello incluyeron incentivos para la inversion,
subsidios para la creacién de empleo, programas de capacitacion laboral y politicas orientadas a
incentivar la inclusion social y con ello lograr disminuir la pobreza, sin embargo, pese a estos
avances persistieron algunas dificultades, en el ambito internacional, la volatilidad en los precios
de los commodities y las tensiones comerciales, que generaron incertidumbre sobre la evolucion
de la economia, lo que influyd negativamente en los inversionistas y la estabilidad
macroecondmica del Perd, en el &mbito nacional, los desafios estructurales como la informalidad
laboral, la desigualdad econdmica, las ganas de favorecer la infraestructura y servicios publicos
que requerian atencién continua de las autoridades para garantizar un incremento econémico

sostenible y equitativo.
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d. Variaciones del indice de Precios del Consumidor en el Per, en periodo 2019 — 2023

Hodrick-Prescott Filter (lambda=14400)
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Figura 5. Diagrama lineal del comportamiento del indice de Precios al Consumidor.
Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.

En la figura 5, podemos notar la evolucion del comportamiento del IPC peruano, desde el
periodo 2019 al 2023, en donde cada periodo estuvo influenciado por una mezcla de factores
internos y externos que afectaron los precios al consumidor, y el BCRP tuvo un rol indispensable

en la gestion de la inflacion y la estabilidad macroeconémica del Peru.

En 2019 hubo una inflacion controlada en Perd, aunque con algunas fluctuaciones, una de las
principales fuentes de presion inflacionaria fue el incremento de los precios de los alimentos,
especialmente de productos basicos de primera necesidad, impulsado por factores como la
variabilidad climatica, que afecto la produccion agricola, que impactaron en los costos de
transporte y distribucion, asi contribuyeron a esta tendencia al alza en los precios de los

alimentos, en el sector educativo registro incrementos debido al alza en los costos de matriculas
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y tarifas escolares, en el sector salud el incremento en los precios de los servicios médicos y
medicamentos, en términos politicos, fue marcado por la incertidumbre, con tensiones entre el
Ejecutivo y el Legislativo, impactando moderadamente en la inflacion al crear un clima de
incertidumbre que afecto las decisiones de inversidon y consumo, sin embargo, hubieron factores
que ayudaron a mitigar la inflacion, por ejemplo la estabilidad de precios de los combustibles en
ciertos meses del afio y la competencia en algunos sectores del mercado contribuyeron a contener
los aumentos de precios en esos &mbitos, ante estos factores el BCRP implementd diversas
medidas para contener la inflacion y mantenerla dentro del rango objetivo de (1% a 3%), como la
gestién de la politica monetaria, con cambios en las tasas de interés para controlar la liquidez en
la economia, asi como la comunicacion de sus decisiones y proyecciones econdmicas para influir

en las expectativas de inflacion.

En el periodo 2020 estuvo marcado por la pandemia de COVID-19, que impacto
significativamente a la economia y, por ende, en el IPC, durante los primeros meses del afio, la
inflacion se mantuvo relativamente baja, ya que las medidas que se optaron y la disminucion de
la actividad economica redujeron la demanda y los precios, hubo presiones inflacionarias,
especialmente en sectores como alimentos, en donde existia una menor disponibilidad de
productos y mayor costo debido a interrupciones en la produccién y transporte, en sectores como
la salud, se incrementaron los costos por la mayor demanda de medicamentos y servicios, en la
educacion, debido a la distancia se generd gastos adicionales para las familias en términos de
tecnologia y conectividad. Ademas, la desvalorizacion de la moneda local frente al délar
estadounidense también contribuy6 a un incremento en los precios de los productos que fueron
importados, ante estos factores el BCRP implementd ajustes en la politica monetaria, como

cambios en las tasas de interés, asi como intervenciones para garantizar la estabilidad
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macroecondmica en un entorno desafiante, lo que permitié mantener niveles relativamente

controlados respecto a otros paises de la region.

En 2021, el IPC peruano reflejé un comportamiento marcado por la recuperacion econémica
gradual luego de impactar negativamente la pandemia de COVID-19, a medida que la economia
avanzaba en su proceso de recuperacion, la demanda interna aumentaba, en consumo e inversion,
generaba presiones inflacionarias principalmente en el sector alimentario, donde los alimentos de
primera necesidad incrementaban su precio debido a la mayor demanda, los problemas
climaticos que afectaron la produccion y los aumentos en los costos de transporte, aumentos en
los precios de alquileres y servicios publicos, ademas, los precios internacionales de los
commaodities continuaron siendo volatiles, se observéd una desvalorizacion del sol peruano
respecto al dolar estadounidense, en donde afecto los precios de los productos importados,
contribuyendo a la inflacion en ciertos sectores que dependen de insumos extranjeros, ante esos
factores el Banco Central de Reserva implement0 ajustes en la politica monetaria, como
variaciones en las tasas de interés para controlar la liquidez en la economia, asi como
intervenciones para garantizar la estabilidad macroeconémica en un entorno de recuperacion
econdmica, sin embargo, la inflacion supero ligeramente el rango objetivo del banco central en
algunos meses, lo que generd preocupaciones sobre la influencia del poder adquisitivo de los

clientes.

En el periodo 2022, mostr6 una propension de estabilizacion en la inflacion en Perl, puesto que a
medida que la economia se estabilizaba y la oferta de bienes y servicios se recuperaba, 10s
precios al consumidor mostraron una propension a la baja en comparacion con el afio anterior, en
el sector minero, los precios internacionales del (cobre, zinc y oro), se mantuvieron estables, lo

que beneficid a las empresas mineras peruanas y contribuyd a la estabilidad de los ingresos por
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exportaciones, la demanda interna continu6 creciendo de manera moderada, lo que impulso la
produccion y las ventas en el comercio minorista, la construccion y los servicios, la inversién
privada también mostro signos de mejora, lo que contribuy6 al incremento econémico y la
generacion de empleo, sin embargo, hubo cierta presion inflacionaria en sectores como alimentos
y combustibles debido a factores como la oferta y la demanda, asi como cambios en los precios
internacionales de los commaodities, ante estos factores el Banco Central de Reserva continud
implementando politicas monetarias como ajustes en las tasas de interés y la comunicacion de

sus decisiones para influir en las expectativas de inflacion.

En el periodo 2023 fue caracterizado por una inflacion controlada en Peru, influenciada por una
mezcla de factores econémicos, sociales y politicos, puesto que, cuando la economia continuaba
su proceso de recuperacion y se fortalecia la confianza del consumidor, se mantuvieron estables
los precios del consumidor en la mayoria de los sectores, en este periodo estuvo marcado por la
celebracion de elecciones presidenciales y legislativas, lo que genero cierta incertidumbre
politica, por otro lado los precios de los alimentos experimentaron cierta volatilidad debido a
factores como la variabilidad climatica las variaciones los precios internacionales de los
commodities, de los combustibles y los servicios publicos también registraron aumentos en
ciertos momentos del afio, lo que contribuyd a la inflacion, sin embargo, a pesar de estos factores
el Banco Central de Reserva del Peri implemento ajustes en las tasas de interés y la
implementacion de medidas para poder estabilizar la liquidez dentro la economia, aunque
persistieron algunas presiones inflacionarias en ciertos sectores, la economia peruana logro
mantener la inflacion bajo control y continuar avanzando hacia una recuperacion econémica mas

solida y sostenible.
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e. Comparacion del comportamiento de las variables

e Hatio de Morosidad

- Tasa de Desemplen
== IPC
PBI

o

2009 2024 221 2022 2023

Figura 6. Diagrama de Comparacion de las variables.

Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.

En la figura 6, podemos notar la evolucidn de las variables que se estudian, en la cual, si
hacemos una comparacion, vemos que la variable que tuvo mayor variacion respecto a las demas
fue el IPC, esto porque debido a las medidas gubernamentales aplicadas en pandemia genero un
incremento en la inflacion del pais, asimismo, notamos que el ratio de morosidad refleja
variaciones constantes al igual que las demas variables estudiadas, de forma general, puesto que

las variables estan explicadas a detalle en los incisos anteriores.

En el periodo 2019, la economia peruana experiment6 un crecimiento moderado del PBlI,
impulsado principalmente por el consumo privado, la inversion y las exportaciones, sin embargo,
la morosidad en las CMAC podria haber sido un tema de preocupacién, ya que el aumento del
desempleo o la desaceleracion econdémica podrian haber llevado a un mayor incumplimiento de

los pagos de préstamos.

En 2020, la llegada de la pandemia COVID-19, trajo consigo una serie de desafios sin

precedentes para la economia peruana, en donde las medidas que se optaron como la de
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confinamiento y distanciamiento social para contrarrestar la propagacion del virus resultaron en
una contraccion significativa del PBI, un incremento en la tasa de desempleo y una posible

escalada en los niveles de morosidad de las CMAC.

En 2021, con la implementacion de programas de estimulo econémico vy la flexibilizacion de
algunas restricciones, la economia peruana comenzo a recuperarse gradualmente, sin embargo, la
persistencia de la incertidumbre econdmica y social relacionada con la pandemia podria haber
mantenido altos los niveles de desempleo y la morosidad en el sistema financiero.

En 2022, se observaron signos de una recuperacion mas solida, con un crecimiento del PBI
impulsado por la inversion y las exportaciones, sin embargo, la persistencia de la volatilidad
econdmica y la incertidumbre politica podrian haber continuado afectando el mercado laboral y
la capacidad de los hogares para poder llevar a cabo sus obligaciones financieras en las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito.

En el periodo 2023, la economia peruana pudo haber continuado su proceso de recuperacion,
con una disminucién gradual del desempleo y una mejora en los indicadores econémicos clave,
sin embargo, la morosidad en las CMAC podria haber persistido como un desafio, especialmente
si las condiciones econdmicas y laborales no se estabilizaron por completo.

4.1.2. Modelos Estadisticos de la Investigacién

Para verificar que el modelo cumpla con todos los supuestos del método minimos cuadrados
ordinarios (MCOQ), se utilizara el programa Eviews para recrear el escenario de la funcién
establecida para los resultados de las regresiones, en el cual, los resultados obtenidos de esta

prueba fueron:



a. Modelo 1 — Inicial:

Tabla 5.

Modelo 1 obtenido de las variables macroecondmicas.

Included ohservations: 60

Variable Coefficient Std. Errar t-Statistic Proh.

C 0.066561 0.002408  27.64278  0.0000

X2 0341572 0023350  -1.646929 01052

X3 -0.250375  0.005705 -1.606229  0.1138

X4 0197352 0001978 -3.135886  0.0027
R-squared 0.457821 Mean dependentvar 0.060683
Adjusted R-squared 0177679 S.D. dependentvar 0.006534
S.E. of regression 0.005825 Akaike info criterion -7.354844
Sum squared resid 0.001966 Schwarz criterion -1.215221
Log likelihood 2246453 Hannan-Quinn criter. -7.300230
F-statistic 5.249383 Durhin-Watson stat 1.192748
Proh(F-statistic) 0.002508

Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.

Los resultados para las betas establecidas y la variable dependiente Ratio de Morosidad, se

muestran en la tabla adjunta, estos resultados permitiran validar los supuestos de:

v Valor promedio de la perturbacion o error igual a cero

v No hay autocorrelacién entre los errores

v" La especificacion del modelo es precisa

Se obtienen los resultados de:

e Coeficiente de determinacion (R?), tiene por resultado 0.457821.

e Prueba Durbin-Watson, da como resultado 1.192748.

e En este estudio, se utiliza el analisis de varianza (ANOVA) y la prueba F (F-statistic),
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con un nivel de significancia de 0.05, por lo que, si el resultado es mayor a este valor, se

rechazara la hipdétesis nula. la cual indica que los coeficientes no son significativos.
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Segun la tabla, la probabilidad del estadistico F es 0.002908, lo que es inferior al nivel de
significancia indicado. Por lo tanto, la hipotesis nula se rechaza.

Tabla 6.
Test de White aplicado al Modelo 1.

Heteroskedasticity Test: White
MNull hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 1.459245 Proh. F{9,50) 0.0000
Ohs*R-squared 12.48142 Prob. Chi-Square(9) 0.0000
Scaled explained 58 4.344485 Prob. Chi-Square(9) 0.0000

Test Equation:

Dependent Yariable: RESID*2
Method: Least Squares

Date: 0542724 Time: 22:23
Sample: 2019M01 2023M12
Included ohservations: 60

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -7.15E-058 5.94E-05  -1.203066 0.2346

K22 -0.011224 0.005519 -2.033548 0.0473

K2*K3 0.000337 0.001597 0.210916 0.8338

K2*K4 0.000194 0.000370 0525224 0.6017

X2 0.002448 0.001243 1.970053 0.0544

K32 -0.000106 0.000113  -0.938648 0.3524

KI*K4 -0.000215 0.000125  -1.713432 0.0928

X3 -3.42E-05 0.000200 -D.171294 0.8647

Kar2 3.56E-06 2.03E-05 0.174963 0.8618

K4 -4.38E-05 4.29E-05  -1.020515 0.3124

R-squared 0.208024 Mean dependentvar 3.28E-05

Adjusted R-squared 0.065468 S.D. dependentvar 2.95E-05

S.E. ofregression 2.86E-05 Akaike info criterion -17.93832

Sum squared resid 4.08E-08 Schwarz criterion -17.58927

Log likelihood 548.1487 Hannan-Quinn criter. -17.80179

F-statistic 1.459245 Durhin-Watson stat 1.680743
Proh{F-statistic) 0189234

Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.

La probabilidad de la ji cuadrada (chi-cuadrada) encontrada para este modelo es 0.0000
después de usar el Test de White. Para determinar si se rechaza o no la hipétesis nula, este

numero debe compararse con el nivel de significancia, que para efectos de este estudio es 0.05.



Para una mayor verificacion del valor medio de la perturbacién o error igual a cero y de No

autocorrelacion entre los errores, se analiza la siguiente grafica.

Included ohservations: 60
Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

0.799 0.799 40.245 0.000
0.672 0.094 69.222 0.000
0,508 -0.150 86.060 0.000
0.472 0.231 100.87 0.000
0,316 -0.292 107.63 0.000
0.256 0.089 11214 0.000
0.194 0.098 11477 0.000
0.244 0127 119.02 0.000
0.215 -0.019 122,40 0.000
10 0297 0253 128.96 0.000
11 0345 0106 138.01 0.000
12 0.405 -0.074 150.75 0.000
13 0319 -0173 15879 0.000
14 0.246 -0.152 163.68 0.000
15 0178 0.058 166.30 0.000
16 0150 -0.009 16821 0.000
17 0.058 -0.021 168.50 0.000
18 -0.008 -0.052 168.51 0.000
19 -0.060 -0.037 168.84 0.000
20 -0.057 -0.025 16914 0.000
21 -0.094 -0120 169.97 0.000
22 -0.079 0.007 17059 0.000
23 -0.073 -0.056 171.13 0.000
24 0.004 0220 17113 0.000
25 -0.049 -0.206 171.3% 0.000
26 -0.077 -0.034 172.03 0.000
27 -0124 -0.003 17375 0.000
28 -0.111 -0.079 175618 0.000

) j= i
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Figura 7. Correlograma del modelo 1.

Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.

El correlograma permitira validar los supuestos expuestos, que demuestran que existen

problemas de autocorrelacion entre los errores de los rezagos.



b. Modelo Il — Final:

Para este modelo, se realiza nuevamente una evaluacién en el programa EViews12 con las
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correcciones hechas para volver a validar los supuestos los cuales quedaron pendientes al notar

que las variables tenian problemas de correlacion y heteroscedasticidad. Los resultados fueron

los siguientes:

Tabla 7.

Modelo 11 obtenido de las variables macroecondmicas.

Method: Least Squares
Date: 05/27i24 Time: 20:58

Sample (adjusted): 2019M02 202312

Included observations: 59 after adjustments

Yariable Coefficient Std. Error t-Statistic Praoh.

C 0.110353 0.000603 18.40788 0.3214

K2T 0.327984 0.028969 0.966036 0.0825

K3T -0.387576 0.003985 -0.047070 0.0367

KAT 0.295541 0.000736 1.29763931 0.1998

R-squared 0.7989612 Mean dependentvar 0.011521

Adjusted R-squared 0.718589 S.D. dependentvar 0.002455

S.E. of regression 0.002457 Akaike info criterion -9.114249

Sum squared resid 0.000332 Schwarz criterion -8.973399

Log likelihood 272.8704 Hannan-Quinn criter. -9.059267

F-statistic 53.17654 Durhin-Watson stat 1.886045
Prob(F-statistic) 0.000000

Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.

Los resultados para las betas establecidas y la variable dependiente Ratio de Morosidad, se

muestran en la tabla adjunta, estos resultados permitiran validar los supuestos de:

v Valor promedio de la perturbacion o error igual a cero

v No hay autocorrelacion entre los errores

v' La especificacion del modelo es precisa

Se obtienen los resultados de:

e Coeficiente de determinacion (R?), el cual da por resultado 0.799612.
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e Prueba Durbin-Watson, da como resultado 1.886045.

e En este estudio se utiliza el analisis de varianza (ANOVA) y la prueba F, con un nivel de
significancia de 0.05. Si el resultado es mayor a este valor, se rechazara la hip6tesis nula
que indica que los coeficientes no son significativos. Segun la tabla, la probabilidad del
estadistico F es 0.000000, lo que es menor al nivel de significancia establecido, por lo
que se rechaza la hipotesis nula.

Tabla 8.
Test de White aplicado al Modelo 1.

Heteroskedasticity Test: White
MNull hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.329379 Proh. F{9,49) 0.9125
Ohs*R-squared 3.365773 Proh. Chi-Square(9) 0.8125
Scaled explained SS 2.867205 Proh. Chi-Square{9) 0.8682
Test Equation:

Dependent Variahle: RESID*2
Method: Least Squares

Date: 05/27i24 Time: 2117
Sample: 2019M02 2023M12
Included ohservations: 59

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4.381066 3.61E-06 1.214965 0.2302
K272 0.005366 0.005885 -0.896538 0.3743
K2T*K3T 0.000231 0.001897 0.115526 0.9085
K2T*KAT -0.000168 0.000273 -0.616358 0.5405
K2T 0.000261 0.000340 0.768364 0.4460
K312 -1.737827 6.345675  -0.273860 0.7853
K3IT*HAT 2.968042 2.736701 0.010845 0.9914
K3T 1.752528 5.24E-05 0.033472 0.9734

KAT"2 6.549378 5.307071 -1.234085 0.2231

H4T 6.73E-06 6.66E-06 1.010771 0.3171
R-squared 0570470 Mean dependentvar 5.63E-06
Adjusted R-squared 0.416148 S.D. dependentvar 7.948284
S.E. ofregression 8.40E-06 Akaike info criterion -20.38408
Sum squared resid 3.46E-09 Schwarz criterion -20.03196
Log likelihood 611.3304 Hannan-Quinn criter. -20.24663
F-statistic 0.329379 Durbin-Watson stat 2188780

Proh{F-statistic) 0.953456

Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.

La probabilidad de la ji cuadrada (chi-cuadrada) encontrada para este modelo es 0,8125

después de aplicar el Test de White.



Included ohservations: 59 after adjustments
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Figura 8. Correlograma del Modelo I1.

Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.
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El correlograma permite validar los supuestos expuestos, lo que significa que los resultados

estan dentro de los parametros establecidos, por ende, las correlaciones de errores son
aproximadamente cero. Por lo que, confirmamos que este modelo cumple con todos los
supuestos del MCO, ya que, se resolvieron los problemas de autocorrelacion y se decidio que

este sera el modelo a utilizar para analizar el cumplimiento de las hipotesis planteadas en el

capitulo 2.
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4.2.Contrastacion de Hipotesis
4.2.1. Contrastacion de la Hipdtesis General

Ho: No existe relacion entre los factores economicos y la morosidad de las Cajas Municipales
de Ahorro y Crédito en el Perq, en el periodo 2019 al 2023.

Ha: Existe relacion entre los factores econdmicos y la morosidad de las Cajas Municipales de

Ahorro y Crédito en el Perd, en el periodo 2019 al 2023.

Regla: Si p<0.05 se rechaza la hipétesis nula caso contrario se acepta

Modelo estadistico: Modelo de regresion lineal maltiple.

La tabla 9, muestra resultados de regresion de la variable enddgena (la morosidad), junto con las

variables exdgenas (factores econémicos).

Tabla 9.
Resultados de Regresion (2019-2023).
Included observations: 59 after adjustments

Yariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

5 0.110353 0.000603 18.40788 0.3214

K2T 0.327984 0.0289649 0.966036 0.0825

®aT -0.387576 0.003885 -0.047070 0.0367

KAT 0.295541 0.000736 1.29763931 0.1998

R-sguared 0.799612 Mean dependentvar 0.011521

Adjusted R-squared 0.718589 S.D. dependentvar 0.002455

S.E. of regression 0.002457 Akaike info criterion -9114249

Sum squared resid 0.000332 Schwarz criterion -8.9733499

Log likelihood 272.8704 Hannan-Quinn criter. -9.059267

F-statistic 5317654 Durhin-Watson stat 1.886045
Proh(F-statistic) 0.000000

Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.
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a. Grafico de Dispersion.
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Figura 9. Diagrama de Dispersién de Variables.
Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.

a. Modelo Econométrico.
El modelo obtenido fue realizado a partir de la aplicacion de Minimos Cuadrados Ordinarios
en el programa economeétrico Eviews 12, se presenta la variable endogena (la morosidad), junto

con las variables exdgenas (factores econémicos).
La ecuacion lineal

Y =0.110353 + 0.327984*X2 - 0.387576*X3 - 0.295541*X4+ V't
Llevandolo al modelo econométrico:
Yt = C(1) + C(2)*X2 - C(3)*X3 + C(4)*X4 + Vit
Donde:
Yt: Ratio de morosidad
X2: Tasa de desempleo

X3: PBI
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X4: IPC

Vt: Error aleatoria

C1: Ratio de morosidad autbnomo

b. Resultados de la Regresién.

La constante C1=0.110353 sugiere que, manteniendo todos los demas factores constantes (en
cero), la ratio de morosidad esperada es de aproximadamente 11.0353%. Este valor podria
interpretarse como la morosidad base cuando los factores econémicos no estan presentes.

Tasa de Desempleo (X2):

El coeficiente positivo de 0.327984 menciona que un incremento en la tasa de desempleo esta
asociado con un incremento en la ratio de morosidad. Especificamente, un incremento de un
punto porcentual en la tasa de desempleo aumentaria la morosidad en 32.7984 puntos
porcentuales.

Producto Bruto Interno (Xs):

El coeficiente negativo de -0.387576 sugiere que un aumento en el PBI esta relacionado con
una disminucion en la morosidad. Por cada unidad incrementada en el PBI, la morosidad

disminuiria en 38.7576 puntos porcentuales. Este valor es significativo en el modelo.
Indice de Precios al Consumidor (Xs):

El coeficiente de 0.295541 implica que un aumento en la inflacion (medida a través del IPC) se
asocia con un aumento en la morosidad. Esto puede interpretarse como que una economia con
mayor inflacion podria estar experimentando una reaccion del mercado que perjudica

negativamente la capacidad de pagar de los deudores.
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El R-cuadrado de 0.799612 significa que aproximadamente el 79.96 % de la variacion en la
ratio de morosidad pueden sustentarse por las variables independientes incluidas en el modelo: la
tasa de desempleo, el PBI, y el IPC. Un R-cuadrado de cerca del 80% es moderado, indicando
que, aunque el modelo captura una parte significativa de la variacion, hay un 20% de la variacién

que podria ser explicada por otros factores no predispuestos en el modelo.

Conclusion del modelo

Este modelo menciona que existe evidencia estadistica primordial para rechazar la hip6tesis
nula HO, que sustenta que no existe relacion entre los factores econémicos y la morosidad de las
CMAC en el Peru, en el periodo 2019 al 2023. Esto demuestra con un F-estadistico elevado
(53.18) y p-valores bajos (p=0.00 menor que p<0.05) en los coeficientes relevantes. En cambio,
se apoya la hipotesis alternativa Hi, que sugiere que si existen relaciones significativas entre la

morosidad y los factores econdmicos considerados.

4.2.2. Contrastacion de la Hipétesis Especifica 01.

Ho: No existe relacion entre el desempleo y la morosidad de las Cajas Municipales de Ahorro
y Crédito en el Perq, en el periodo 2019 al 2023.

Ha: Existe relacion entre el desempleo y la morosidad de las Cajas Municipales de Ahorroy

Crédito en el Perd, en el periodo 2019 al 2023.
Regla: Si p<0.05 se rechaza la hipétesis nula caso contrario se acepta
Modelo estadistico: Modelo de regresion lineal maltiple.

La tabla 10, refleja resultados de regresion de la variable enddgena (la morosidad), junto con la

variable exdgena (desempleo).



Tabla 10.
Resultados de Regresion (2019-2023).

Included ohservations: 59 after adjustments

Variahle Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.478912 0.000588 18.68022 0.0000

K2T 0.531044 0.028210 1.100504 0.2757

R-squared 0.920805 Mean dependentvar 0.011521

Adjusted R-squared 0.836266 S.D. dependentvar 0.002455

S.E. of regression 0.002450 Akaike info criterion -9.151818

Sum squared resid 0.000342 Schwarz criterion -9.081393

Log likelihood 271.9786 Hannan-Quinn criter. -9.124327

F-statistic 7521111  Durhin-Watson stat 1.945621
Prob(F-statistic) 0.000000

Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.
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Figura 10. Diagrama de Dispersion entre el Ratio de Morosidad y la Tasa de Desempleo.

Nota. Resultados obtenidos del programa Estadistico EViews 12.
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a. Modelo Econométrico

La ecuacion lineal
Y =0.478912+ 0.531044* X+ V1t
Llevandolo al modelo economeétrico:
Yt=C(L) + C(2)*X2 + Vit

Donde:

Yt: Ratio de morosidad

X2: Tasa de desempleo

Vt: Error aleatorio

C1: Ratio de morosidad autonomo

b. Resultados de la Regresion.

La constante C; = 0.478912 sugiere que, manteniendo todos los demas factores constantes (en
cero), la ratio de morosidad esperada es de aproximadamente 47.8912%. Este valor podria

interpretarse como la morosidad base cuando el desempleo no esta presente.

El coeficiente positivo de 0.531044 refleja que un incremento en la tasa de desempleo esta
vinculado con un incremento en la ratio de morosidad. Primordialmente, un incremento de un

punto porcentual en la tasa de desempleo aumentaria la morosidad en 53.1044 puntos porcentuales.

El R-cuadrado de 0.920805 menciona que aproximadamente el 92.08% de la variacion en la
ratio de morosidad puede ser explicada por la variable independiente desempleo (medida con la

tasa de desempleo), un R-cuadrado de cerca del 92% es alto, indica que, aunque el modelo
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captura una parte de la variacion, hay un 8% de la variacion que podria ser explicada por otros

factores no incorporados en el modelo.

Conclusion del modelo

Este modelo refleja que hay evidencia estadistica importante para rechazar la hip6tesis nula
HO, que menciona que no existe relacion entre el desempleo y la morosidad de las CMAC en
Perd, en el periodo 2019 al 2023. Esto demuestra con un F-estadistico elevado (75.21) y p-
valores bajos (p=0.00 menor que p<0.05) en los coeficientes relevantes. En cambio, se apoya la
hip6tesis alternativa Hi, que sugiere que si existen relaciones significativas entre la tasa de

desempleo y la morosidad de las CMAC en el Per(, en el periodo 2019 al 2023.

4.2.3. Contrastacion de la Hipétesis Especifica 02.

Ho: No existe relacion entre el Producto Bruto Interno y la morosidad de las Cajas

Municipales de Ahorro y Crédito en el Per(, en el periodo 2019 al 2023.

Ha: Existe relacion entre el Producto Bruto Interno y la morosidad de las Cajas Municipales

de Ahorro y Crédito en el Per(, en el periodo 2019 al 2023.

Regla: Si p<0.05 se rechaza la hipotesis nula caso contrario se acepta

Modelo estadistico: Modelo de regresion lineal maltiple.

La tabla 11, refleja resultados de regresion de la variable enddgena (la morosidad), junto con la

variable exdgena (Producto Bruto Interno).



Tabla 11.
Resultados de Regresion (2019-2023).

Included ohservations: 59 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.498258 0.000322 35.72188 0.0000

K3T -0.518364 0.003915 0.284008 07774

R-squared 0.872649 Mean dependent var 0.011521

Adjusted R-squared 0.798452 S5.D. dependentvar 0.002455

S.E. of regression 0.002475 Akaike info criterion -9.132207

Sum squared resid 0.000348 Schwarz criterion -9.061782

Log likelihood 271.4001 Hannan-Quinn criter. -9.104716

F-statistic 89.35271 Durhin-Watson stat 1.868264
Prob{F-statistic) 0.000000

Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.

Ratio de Morosidad

e
-.100 -.050 .000 .050 .100

PBI

Figura 11. Diagrama de Dispersién entre el Ratio de Morosidad y el PBI.

Nota. Resultados obtenidos del programa Estadistico EViews 12.
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a. Modelo Econométrico

La ecuacion lineal

Y =0.498258 - 0.518364* X3+ Vt
Llevandolo al modelo economeétrico:
Yt=C(1) - C(2)*X3 + Vit
Donde:

Yt: Ratio de morosidad

X3: Producto Bruto Interno

Vt: Error aleatorio

C1: Ratio de morosidad autdnomo.

b. Resultados de la Regresion.

La constante C1 = 0.498258 sugiere que, manteniendo todos los demas factores constantes
(en cero), la ratio de morosidad esperada es de aproximadamente 49.8258%. Este valor podria
interpretarse como la morosidad base cuando el Producto Bruto Interno no esta presente.

El coeficiente negativo de -0.518364 indica que un aumento en el PBI esta relacionado con
una disminucion en la ratio de morosidad. Por cada unidad incrementada en el PBI, la

morosidad disminuiria en -51.8364 puntos porcentuales.

El R-cuadrado de 0.872649 refleja que aproximadamente el 87.26% de la variacion en la
ratio de morosidad puede ser explicada por la variable independiente de la Producto Bruto

Interno, un R-cuadrado de cerca del 88% es alto, indica que, aunque el modelo captura una
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parte de la variacion, hay un 12% de la variacion que podria ser explicada por otros factores

no incluidos en el modelo.

Conclusion del modelo

Este modelo indica que hay evidencia estadistica significativa para rechazar la hip6tesis nula
HO, sostiene que no hay relacién entre el PBI y la morosidad de las CMAC en el Peru, en el
periodo 2019 al 2023. Esto demostrado con un F-estadistico alto (89.35) y p-valores bajos
(p=0.00 menor que p<0.05) en los coeficientes relevantes. Por lo que, se acepta la hipotesis
alternativa Ha, que sugiere que si existen relaciones significativas entre el PBI y la morosidad de

las CMAC en el Peru, en el periodo 2019 al 2023.

4.2.4. Contrastacion de la Hipétesis Especifica 03.

Ho: No existe relacion entre la inflacion y la morosidad de las Cajas Municipales de Ahorroy

Crédito en el Perd, en el periodo 2019 al 2023.

Ha: Existe relacion entre la inflacion y la morosidad de las Cajas Municipales de Ahorro 'y

Crédito en el Peru, en el periodo 2019 al 2023.

Regla: Si p<0.05 se rechaza la hipotesis nula caso contrario se acepta

Modelo estadistico: Modelo de regresion lineal maltiple.

La tabla 12, muestra resultados de regresion de la variable enddgena (la morosidad), junto con la

variable exdgena (inflaciéon).



Tabla 12.

Resultados de Regresion (2019-2023).
Included ohservations: 59 after adjustments

Variable Coefficient otd. Error t-Statistic Prob.

C 0.298361 0.000321 36.07242 0.0000

K4AT 0.381725 0.000724  -1.405037 0.1654

R-squared 0.835721 Mean dependent var 0.011521

Adjusted R-squared 0.713561 S.D. dependentvar 0.002455

S.E. of regression 0.002434 Akaike info criterion -9.164841

Sum squared resid 0.000338 Schwarz criterion -9.094416

Log likelihood 272.3628 Hannan-Quinn criter. -9.137350

F-statistic 76.9531] Durbin-Watson stat 1.87521|
Proh{F-statistic) 0.000000

Nota. Resultados obtenidos del programa estadistico EViews 12.
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Figura 12. Diagrama de Dispersion entre el Ratio de Morosidad y el IPC.

Nota. Resultados obtenidos del programa Estadistico EViews 12.
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a. Modelo Econométrico

La ecuacion lineal
Y =0.298361 + 0.381725 *X4+ Vit
Llevandolo al modelo economeétrico:
Yt =C(L) + C(2)*X4 + Vit
Donde:

Yt: Ratio de morosidad

X4: Indice de Precios al Consumidor
Vt: Error aleatorio

C1: Ratio de morosidad autbnomo

b. Resultados de la Regresion.

La constante C; = 0.298361 sugiere que, manteniendo todos los demas factores constantes

(en cero), la ratio de morosidad esperada es de aproximadamente 29.83%. Este valor podria
interpretarse como la morosidad base cuando la inflacion no esté presente.

El coeficiente de 0.381725 menciona que un incremento en la inflacion (medida a través del

IPC) estéa asociado con un aumento en la ratio de morosidad. Especificamente, un incremento de

un punto porcentual en la inflacion aumentaria la morosidad en 38.1725 puntos porcentuales.

El R-cuadrado de 0.835721 refleja que aproximadamente el 83.57% de la variacion en la ratio
de morosidad puede ser explicada por la variable independiente de la inflacion, un R-cuadrado
de cerca del 84% es alto, indica que, aunque el modelo captura una parte de la variacion, hay un

16% de la variacion que podria ser explicada por otros factores no incluidos en el modelo.
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Conclusion del modelo

Este modelo indica que hay evidencia estadistica significativa para rechazar la hip6tesis nula
HO, que sostiene que no existe relacion entre la inflacion y la morosidad de las CMAC en el
Pert, del 2019 al 2023. Esto demuestra con un F-estadistico elevado (76.95) y p-valores bajos
(p=0.00 menor que p<0.05) en los coeficientes relevantes. En cambio, se apoya la hipotesis
alternativa Ha, que sugiere que si existen relaciones significativas entre la inflacion y la

morosidad de las CMAC en el Perd, en el periodo 2019 al 2023.
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Capitulo V. Discusion

5.1. Discusion de Resultados

Los hallazgos de la investigacion confirman la influencia significativa de los factores
econdémicos en la morosidad en las CMAC en el Per( durante del 2019 al 2023, con valores R?
significativos y p-valores inferiores a 0.05, respaldando asi la hipdtesis general planteada,
ademas, se ubicd evidencia para respaldar las hip6tesis especificas que sugieren que la

morosidad esta afectada por el desempleo, el Producto Bruto Interno y la inflacién.

Por otro lado, la investigacion de Montalvo (2023) destaca una relacion inversa de los
préstamos morosos Yy el crecimiento del PBI en el sistema bancario, que va de -24% hasta 35%.
Aunque este hallazgo difiere de los resultados encontrados en este estudio, porque la incidencia
del PBI en las CMAC es de 87.26%, sin embargo, se contrasta que con variables como el PBIl y
la morosidad tendran relacién inversa, ademas se subraya la complejidad de las relaciones entre
variables econémicas y la necesidad de considerar multiples perspectivas al interpretar los

resultados.

La investigacion de Caicedo & Palacios (2023), destacan que el desempleo, el nivel de
ingresos, el capital y la independencia econémica son factores que influyen en la morosidad. Sin
embargo, este hallazgo demuestra que el desempleo, el PBI y la inflacién también tienen

incidencia en la morosidad, en 92.08%, 87.26% y 83.57% respectivamente en las CMAC.

Esta investigacion es respaldada por investigaciones previas, como la de Blanco (2021), que
enfatizan la importancia de analizar la situacion especifica de cada tipo de cliente para
comprender la morosidad en su totalidad, esto sugiere que la inclusion de mas variables podria

mejorar la capacidad predictiva y explicativa del modelo.
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Las investigaciones de Castro (2022) y Cafiar (2022) también apuntan a la necesidad de
considerar otras variables micro y macroeconémicas para una comprension mas completa de la
morosidad en las CMAC. Estos hallazgos refuerzan la idea de que los factores econémicos
analizados en este estudio son solo una parte del panorama y que la inclusion de mas variables

podria arrojar luz sobre otros aspectos relevantes.

Ademas, la investigacion de Lucero & Melendres (2022) resalta el papel de la situacion
socioecondmica en la morosidad, lo que implica que la morosidad puede ser una consecuencia
tanto de la situacion econémica como del comportamiento individual de los clientes. Esto
refuerza la idea de que la morosidad es un fendmeno multifacético que puede ser influenciado

por una variedad de factores, como los examinados en esta investigacion.

Por otro lado, la relacion de la inflacion y la morosidad generd un gran debate en la literatura,
mientras que algunos estudios encuentran una asociacion positiva entre la inflacién y la
morosidad, otros sugieren una relacion mas compleja. Por ejemplo, el estudio de Rengifo &
Rincon (2019) en Colombia encontrd que, si bien la inflacion puede aumentar la morosidad en el
corto plazo, en el largo plazo puede tener efectos positivos al disminuir el valor real de la deuda,
y en esta investigacion es una relacion directa constante en donde la inflacion a medida que
aumenta en un punto porcentual, entonces la morosidad aumentara en 38.1725 puntos

porcentuales.

Los hallazgos de esta investigacion respaldan la importancia de incluir factores econémicos
en el analisis de la morosidad en las CMAC en Peru. Ademas, los hallazgos estan en linea con

estudios previos a nivel nacional e internacional, lo que confirma la validez de los resultados.
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Capitulo V1. Conclusiones y Recomendaciones

6.1. Conclusiones

1. Se determind, segun el marco tedrico, que los cambios en los factores econémicos
conducen a una mayor morosidad en las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito. En el
primer capitulo, determinamos que los elementos econdmicos como el desempleo
(calculado por la tasa de desempleo), el Producto Bruto Interno (PBI) y la inflacidn
(calculada por el indice de precios al consumidor) estan relacionados con los cambios en
la tasa de morosidad de las CMAC del Peru.

2. Se decidid utilizar el modelo minimos cuadrados ordinarios (MCO) para verificar que las
variables econdmicas estan relacionadas con la tasa de morosidad de las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito del Peru. Esto permitid verificar la precision de los
modelos econométricos propuestos. El Capitulo 4 explica como todas las variables tienen
una relacion con la tasa de morosidad de las CMAC. Sin embargo, el 32.79% de la
variacion en la tasa de morosidad se puede atribuir a la variable independiente de la tasa
de desempleo.

3. Segun los resultados, se concluyé que el desempleo (medido por la tasa de desempleo), el
PBI y la inflacion son las variables que guardan relacion con la tasa de desempleo y
cumplen con los supuestos del MCO. Esto confirma las hipdtesis detalladas en el capitulo
2.

4. Se encontro que, segun el objetivo general, los factores econdmicos tienen una conexion
con la morosidad de las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito del Perd, ya que la
significancia fue de 0.000 y el valor de vinculacion fue del 79.96%, lo que indica una

conexioén entre ambas variables.
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5. Segun el primer objetivo especifico, se determino que la tasa de desempleo tiene una
relacion de 92.08% con la variable dependiente (morosidad) mediante el R cuadrado y se
obtuvo una significancia bilateral de 0.000. Por lo tanto, se concluye que la variable
desempleo tiene una relacion con la morosidad de las CMAC del Perd.

6. Segun el segundo objetivo especifico, se determind mediante el R cuadrado que el PBI
tiene una relacién del 87.26% con la morosidad de las Cajas Municipales de Ahorro y
Crédito, y se obtuvo una significancia bilateral del 0.000. Por lo tanto, se concluye que la
variable PBI tiene una relacion con la morosidad de las CMAC del Perd.

7. Se determind que, segun el tercer objetivo especifico, el indice de precios al consumidor
tiene una relacion de 83.57% con la variable dependiente (morosidad) mediante el R
cuadrado y se obtuvo una significancia bilateral de 0.000. Por lo tanto, se concluye que el
indice de precios al consumidor tiene una relacion con la morosidad de CMAC del Perd.

6.2. Recomendaciones

1. El modelo econométrico desarrollado en esta investigacion permitio determinar si las
variables econémicas experimentaron cambios Se ha demostrado que la tasa de
desempleo, el PBI y el indice de Precios al Consumidor tienen una conexion con la
morosidad de las CMAC, por lo que se sugiere que las entidades financieras puedan
utilizar este modelo para evaluar y analizar los incrementos en sus carteras morosas y, en
consecuencia, tomar las acciones correspondientes para evitar un impacto negativo en su
liquidez.

2. Como se ha observado, existen multiples factores que afectan la morosidad en las
CMAC, por lo que se recomienda concentrarse en un factor econémico en particular.

Ademas, tanto los clientes como las entidades financieras deberian ser consideradas como
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partes involucradas a través de sus analistas. Esto permitiria un analisis mas exhaustivo
de un factor especifico, de acuerdo con el alcance que desee establecer el investigador.

3. A pesar de que se utilizaron variables cuantitativas en esta investigacion, es importante
sefialar que variables cualitativas como los procedimientos internos de las entidades para
otorgar préstamos, el comportamiento de los clientes y otros factores son importantes
para esta investigacion. Se requiere una investigacion sobre las variables cualitativas que
guardan relacion con la morosidad de las CMAC para una mejor comprension y toma de
decisiones.

4. Las autoridades competentes deben establecer politicas publicas que fomenten la creacion
de empleos mas sostenibles y mejoren las condiciones y la calidad del empleo. Es
fundamental que el estado, la SBS, el BCRP y las instituciones financieras promuevan la
educacion financiera para orientar y ayudar a la poblacion, ya que un gran porcentaje de
los peruanos gasta méas de lo que gana. Esto aumentara el conocimiento de los clientes y

reducira la tasa de morosidad de las entidades financieras.
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ANEXOS

Anexo 1. Variacion Porcentual Mensual de la Tasa de Desempleo

Tasa De Desempleo (Variacion

Ao Mes Porcentual)
Enero 0,06
Febrero 0,08
Marzo 0,08
Abril 0,07
Mayo 0,07
Junio 0,06
2019 Julio 0,06
Agosto 0,06
Septiembre 0,06
Octubre 0,06
Noviembre 0,06
Diciembre 0,06
Enero 0,06
Febrero 0,07
Marzo 0,08
Abril 0,09
Mayo 0,13
Junio 0,16
2020 Julio 0.16
Agosto 0,16
Septiembre 0,17
Octubre 0,16
Noviembre 0,15
Diciembre 0,14
Enero 0,13
Febrero 0,14
Marzo 0,15
Abril 0,15
Mayo 0,12
2021 Junio 0,10
Julio 0,09
Agosto 0,10
Septiembre 0,10
Octubre 0,10
Noviembre 0,09

Diciembre 0,08




Enero 0,09

Febrero 0,09
Marzo 0,09
Abril 0,08
Mayo 0,07
2022 Juqlo 0,07
Julio 0,07
Agosto 0,07
Septiembre 0,08
Octubre 0,07
Noviembre 0,08
Diciembre 0,07
Enero 0,08
Febrero 0,07
Marzo 0,07
Abril 0,07
Mayo 0,07
2023 Junio 0,07
Julio 0,06
Agosto 0,07
Septiembre 0,07
Octubre 0,07
Noviembre 0,07
Diciembre 0,06

Fuente: Banco Central de Reserva del Peru, datos al 29/02/2024
Tasa de Desempleo (%) (bcrp.gob.pe)



https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/mensuales/resultados/PN38063GM/html/2019-1/2023-12/

Anexo 2. Variacion Porcentual Mensual del Producto Bruto Interno (PBI).

PBI por tipo de gasto (Variacion

Ao Mes .
porcentual real anualizada)
Enero 0.02
Febrero 0.02
Marzo 0.03
Abril 0.01
Mayo 0.01
Junio 0.03
2019 Julio 0.04
Agosto 0.04
Setiembre 0.02
Octubre 0.02
Noviembre 0.02
Diciembre 0.01
Enero 0.03
Febrero 0.05
Marzo -0.18
Abril -0.39
Mayo -0.33
Junio -0.18
2020 Julio -0.11
Agosto -0.09
Setiembre -0.06
Octubre -0.03
Noviembre -0.02
Diciembre 0.01
Enero -0.01
Febrero -0.04
Marzo 0.20
Abril 0.60
Mayo 0.49
Junio 0.24
2021 Julio 0.13
Agosto 0.12
Setiembre 0.10
Octubre 0.05
Noviembre 0.04
Diciembre 0.10
Enero 0.03
2022 Febrero 0.05
Marzo 0.04



Abril 0.04
Mayo 0.03
Junio 0.03
Julio 0.02
Agosto 0.10
Setiembre 0.02
Octubre 0.02
Noviembre 0.02
Diciembre 0.01
Enero -0.01
Febrero -0.01
Marzo 0.00
Abril 0.00
Mayo -0.01
Junio -0.01
2023 Julio -0.01
Agosto -0.01
Setiembre -0.01
Octubre -0.01
Noviembre 0.00
Diciembre 0.01

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, datos al 05/03/2024

Repositorio Estadistico (vivienda.qgob.pe)



https://ww3.vivienda.gob.pe/repositorioestadistico/IndicadorEconomicoMensual.aspx?iCodigoTipoIndicador=1&tipo=PBI

Anexo 3. Variacién Porcentual Mensual del indice de Precios al Consumidor

Afo Periodo IPC (Variacién Porcentual)
Enero 0,90
Febrero 0,91
Marzo 0,91
Abril 0,91
Mayo 0,92
Junio 0,91
2019 Julio 0,92
Agosto 0,92
Septiembre 0,92
Octubre 0,92
Noviembre 0,92
Diciembre 0,92
Enero 0,92
Febrero 0,92
Marzo 0,93
Abril 0,93
Mayo 0,93
Junio 0,93
2020 Julio 0,93
Agosto 0,93
Septiembre 0,93
Octubre 0,93
Noviembre 0,94
Diciembre 0,94
Enero 0,95
Febrero 0,95
Marzo 0,95
Abril 0,95
Mayo 0,95
2021 Jun_io 0,96
Julio 0,97
Agosto 0,98
Septiembre 0,98
Octubre 0,99
Noviembre 0,99
Diciembre 1,00




Enero 1,00

Febrero 1,00
Marzo 1,02
Abril 1,03
Mayo 1,03
Junio 1,04
2022 Julio 1,05
Agosto 1,06
Septiembre 1,07
Octubre 1,07
Noviembre 1,08
Diciembre 1,08
Enero 1,09
Febrero 1,09
Marzo 1,10
Abril 1,11
Mayo 1,11
Junio 1,11
2023 Julio 1,12
Agosto 1,12
Septiembre 1,12
Octubre 1,12
Noviembre 1,12
Diciembre 1,12

Fuente: Banco Central de Reserva del Pert, datos al 05/03/2024

https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/mensuales/resultados/PN38705PM/htmi/2019
-1/2023-12/



https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/mensuales/resultados/PN38705PM/html/2019-1/2023-12/
https://estadisticas.bcrp.gob.pe/estadisticas/series/mensuales/resultados/PN38705PM/html/2019-1/2023-12/

Anexo 4. Ratio de morosidad Porcentual de las CMAC

Afo

Periodo

Morosidad Segun Criterio Contable

SBS

Enero 0,07
Febrero 0,07
Marzo 0,07
Abril 0,07
Mayo 0,07
Junio 0,07
2019 Julio 0,07
Agosto 0,07
Septiembre 0,07
Octubre 0,07
Noviembre 0,07
Diciembre 0,07
Enero 0,07
Febrero 0,07
Marzo 0,07
Abril 0,07
Mayo 0,07
Junio 0,07
2020 Julio 0,07
Agosto 0,06
Septiembre 0,06
Octubre 0,06
Noviembre 0,05
Diciembre 0,05
Enero 0,05
Febrero 0,06
Marzo 0,06
Abril 0,06
Mayo 0,06
Junio 0,06
2021 Julio 0,06
Agosto 0,06
Septiembre 0,06
Octubre 0,06
Noviembre 0,05
Diciembre 0,05




Enero 0,05

Febrero 0,06
Marzo 0,06
Abril 0,06
Mayo 0,05
Junio 0,05
2022 Julio 0,06
Agosto 0,06
Septiembre 0,06
Octubre 0,06
Noviembre 0,06
Diciembre 0,05
Enero 0,06
Febrero 0,06
Marzo 0,06
Abril 0,06
Mayo 0,06
Junio 0,06
2023 Julio 0,06
Agosto 0,06
Septiembre 0,06
Octubre 0,06
Noviembre 0,06
Diciembre 0,06

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFPA, datos al 29/02/2024
Aplicaciones (shs.gob.pe)



https://www.sbs.gob.pe/app/stats_net/stats/estadisticaboletinestadistico.aspx?p=3

