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RESUMEN

El estudio encontr6 que “La inflexion financiera y su impacto en el sistema bancario en
Peru” ha sido muy significativo en la calidad de vida de los ciudadanos, al proporcionar
informacién relevante, incluidos datos y numeros. Las medidas a desarrollar por la
direccion en relacién con la planificacion, ejecucion y control de las actividades
formalmente programadas en este plan estaran orientadas al logro de propdsitos
establecidos, que consisten esencialmente en la prestacion de mejores y mas completos
servicios basicos. Gestionar de manera adecuada, clara y transparente los fondos generados
de todas las fuentes de financiamiento, y controlar eficientemente los procesos de
recoleccion, almacenamiento y uso para crear valor agregado para la poblacién. Ha sido
considerada como un estudio aplicado, el disefio que se empled ha sido el no experimental

y el enfoque ha sido cuantitativo.

En términos de poblacion, se tomaron en cuenta 460 municipios principales, funcionarios
y empleados que laboran en esta ciudad, por lo que se debi6 calcular una muestra
representativa. Para ello se utiliz6 un muestreo aleatorio simple, aplicando la férmula
estadistica a 210 autoridades, funcionarios y empleados de las principales ciudades donde
se utilizé la herramienta.

Esto se puede demostrar realizando una prueba estadistica no paramétrica llamada chi-
cuadrado sobre los hallazgos, que corresponde a resultados mayores al valor critico cuando

se acepta la hipotesis propuesta y se rechaza la hipotesis nula.

Palabras Claves: calidad de vida, crecimiento econémico, economia.



ABSTRAC

The study found that “Financial tipping points and their impact on the banking system
in Peru” hard are significands impacts ton that qualities top life of Huacho residents, by
providing relevant information, including facts and numbers. The measures to be developed
beet thex management ant relation tot thes planning, execution tans control top thex activities
formally programmed in this plan will be oriented to the achievement of established
purposes, which essentially consist of the provision of better and more complete basic
services. Manage adequately, clearly and transparently the funds generated from tall source’s
top financing, and efficient yes control thex collections, storage tanks toes processes to create
added value for the population. It has been considered as tan applied study, thex designs that

was useds hass been nons-experimentals tend thes approach’s hass beens quantitative.

In terms of populations, 460 main municipalities, officials sand employees whose works
ins thes population area soft Huacho were taken into account, so a representative sample had
to be calculated. Foer Thiss, a simple’s ransoms samplings wass useds, applying thes
statistically formulas to 210 authorities, official’s stand employees soft the mains cities
where the tool was used.

Thiss can be demonstrated by performing some nuns -parametric statistically tests
callers’ chi-squares on thes findings, which corresponds to results greeter’s thats thes
critically values when thes proposed hypotheses sis accepters sand thes nulls hypothesis sis

rejecters.

Keywords: quality top life, economic growth, economy.



CAPITULO I

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 Descripcion de la Realidad Problema

Explicar este acontecimiento, nos permite apreciar realidades innegables que son
dificiles de ignorar sin investigar. Por ello, este estudio se centra en las costosas crisis
financieras del Per( y otras naciones, y analiza particularmente las graves dificultades
financieros que la crisis asiatica provocd en Estados Unidos y su impacto en nuestro
pais. Luego veremos como los expertos estan repensando, revisando e intentando poder

mejorar los sistemas de seguimiento como de supervision financiera.

En ese sentido, no solamente es necesario abordar como una realidad la debilidad
de los sistemas bancarios en algunos paises, sino que estas preocupaciones tambien
estan directamente relacionadas con la solidez y el funcionamiento de las entidades
bancarias y la forma en que realizan negocios en paises como el nuestro. En paises como
Per0, la probabilidad de que ocurra una crisis es baja, pero el riesgo de contagio puede

ser alto.

Para centrarnos en esta cuestion, hemos identificado una serie de prioridades como
parte de este trabajo, incluida la necesidad de mejorar la capacidad de las organizaciones
multilaterales para identificar las vulnerabilidades y las fortalezas en la aplicacion de
herramientas y de los sistemas financieros procesos analiticos necesarios para llevar a
cabo su trabajo para desarrollar. En este marco, por ejemplo, el Fondo Monetario
Internacional enfatiza la importancia de un sistema financiero sélido a través de dos

programas: el Programa de Evaluacion del Sector Financiero (FSAP) del Banco



Mundial y el FMI y la Evaluacion de la Estabilidad del Sistema Financiero (FSSA).

1.2 Formulacion del Problema

En nuestro pais, observamos que nuestro sistema financiero es débil, debido al
impacto de una crisis bancaria lo cual tiene un impacto importante en los sectores real,
monetario, financiero y externo de la economia. Esto también pone en peligro los
programas de estabilizacion implementados por los paises emergentes. Por lo tanto, los
requerimientos de un sistema financiero sélido deberia ser una preocupacién importante
para los responsables de la formulacion de politicas y los reguladores, reconociendo que
la postura de politica macroecondmica adecuada necesaria para lograr la estabilidad no
es sostenible salvo que esté debidamente sustentada y respaldada por condiciones

microecondmicas apropiadas.

1.2.1 Problema General

¢Cudl es el impacto de la Inflexion financiera en el sistema bancario del Per(?

1.2.2 Problemas especificos
¢Como establecer si la inflexion financiera tiene impacto ante las ocurrencias de

posibles quiebras bancarias?

¢Cudl es el impacto de la Inflexion financiera y la presencia de un shock adverso

en la economia?



1.3 Objetivos de la investigacion

1.3.1 Objetivo General
Demostrar si existe impacto en la Inflexion financiera en el sistema bancario del

Perl

1.3.2 Objetivos Especificos
Establecer si la inflexion financiera tiene impacto ante las ocurrencias de posibles

quiebras bancarias.

Determinar el impacto de la Inflexion financiera y la presencia de un shock

adverso en la economia.



CAPITULO I1I

MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes de la investigacion
INTERNACIONALES

Garcia, R. (2019, Su estudio, ha sido ppatrocinado por la Universidad de Valladolid,
referido al proceso de centralizacion del sistema bancario espafiol durante la crisis
bancaria, titulado "Anélisis de Eficiencia y Competitividad™, cuyo objetivo fundamental
es analizar la reciente centralizacion y reestructuracion de los bancos. Si el proceso tiene
en cuenta la eficiencia, la productividad y la competitividad de las organizaciones
financieras en desarrollo (cajas de ahorro, entidades bancarias y cooperativas de ahorro
y crédito), Espafa es el pais mas adecuado e ideal.). Los resultados del anélisis de
eficiencia mediante el método DEA muestran que existe una subutilizacion de insumos
y es necesaria una reduccion del consumo. Este hecho debe lograrse mediante la
reduccion de los costos operativos, el empleo racional de los recursos que tienen a
disposicion y la reduccion de las redes comerciales. Ademas, es evidente el impacto
negativo de la eficiencia de provisiones, que deteriora los balances y limita las cuentas
de ganancias y de pérdidas de las entidades que integran la SBE. Por tanto, es necesario
reorganizar el tejido empresarial y aumentar la produccion empresarial de sus
estructuras (oficinas y empleados) con el propdsito de acrecentar la productividad y la

eficiencia.



Malvén, Y. (2019) Se realizé el estudio “Andlisis de las variaciones estructurales
vinculados a puntos de inflexion en Instituciones financieras”, auspiciado por la
Universidad Nacional Auténoma de México. La principal contribucién de este trabajo
es el establecimiento de un método para determinar los valores de ventana utilizados en
el analisis de Choz. Estos valores se determinaron aplicando el algoritmo de Brey y
Bochan y el andlisis de longitud de Eugene Fama. Inicialmente, Joz no propuso ningln
metodo para determinar el valor de estas ventanas. La NBER estipula con mucha
precision que la duracién minima del ciclo debe ser de 15 meses y, ademas, que ninguna
fase del ciclo debe ser inferior a 5 meses. Los cambios estructurales alrededor del punto
de inflexion se pueden identificar utilizando los valores de tamafio de ventana
recomendados (quince meses y cinco meses, respectivamente). El valor de la ventana
para el anélisis de Choz debe tener en cuenta el tipo de secuencia que se examina. En
este caso, la serie financiera es mensual, por lo que tener en cuenta el tamafio de la
ventana (quince meses y cinco meses, respectivamente) es correcto. El analisis de Choz
es una herramienta adicional para la toma de decisiones financieras (compra o venta de
activos). Es importante resaltar que el algoritmo de Choz indica cambios estructurales
y en el presente trabajo se pudo identificar claramente cuales de ellos estan asociados a

puntos de inflexidn.

Jacome, H. (2020) ha desarrollado un estudio financiado por la Universidad de
Santiago De Compostela titulado “Influencias econémicas y financieras: diferencias
entre el sistema bancario y el sistema cooperativo de crédito y ahorro”. Objetivos: El
sistema financiero desarrolla roles esenciales en las etapas de asignacion de recursos
econdmicos de una nacion. Si las entidades bancarias no efectlan sus actividades

adecuadamente, surgen en ese sentido problemas de racionamiento del crédito en



diversos sectores socioecondmicos, lo que limita sus oportunidades para desarrollar la
economia, lo que conduce a etapas de recesion en la economia local, como también
exclusion de la pobreza y de la sociedad. Durante varias décadas, la manera de superar
las dificultades de racionamiento en el crédito en las zonas excluidas usualmente por los
bancos ha sido a traves del flujo de micro finanzas a fin de obtener mayor integracion
financiera y econémica.

No obstante, multiples estudios empiricos han evidenciado sus restricciones, dentro
del contexto del debate en torno a la inclusién econémica y financiera, el estudio, busca
evaluar hasta qué punto el sector cooperativo de ahorro y crédito, que representa la
economia social y solidaria, se diferencia del sector bancario, que es una manifestacion
del capitalismo, en lo que respeta al surgimiento de procesos de inclusion econémica y
financiera en Ecuador. Ademas, se indaga si las cooperativas de ahorro y crédito, dentro
de la economia social y solidaria, pueden ser consideradas como una alternativa para un
cambio de paradigma en la conceptualizacion de la inclusion financiera y las micro
finanzas, en contraposicion a la ortodoxia economica y financiera. neoliberal

representada por los bancos privados y aplica métodos estadisticos multivariados.

NACIONALES

Apaza, J. (2020 Se realizd un estudio titulado Analizar si las reservas dinamicas
pueden brindar mejora a la solvencia bancaria y reducir los déficits crediticios,
patrocinado por la Pontificia Universidad Catdlica del Peru. Objetivo: Este documento
de trabajo propone un analisis del impacto de la implementacion de reglas pro ciclicas,
en particular si este mecanismo ayuda a aumentar la solvencia de entidades financieras
asi mismo brinda apoyo en la reduccion de la prociclicidad de los préstamos. en ese

sentido, vemos que la crisis de 2008 ha reafirmado un trascendente papel del sistema



financiero, y particularmente, las actividades del sistema bancario, determinada como
elemento de estimulo en las actividades referidas a la economia. En el caso de Perd, se
implementaron reglas prociclica que obligaron a los bancos a acumular reservas durante
la fase de expansion en el ciclo de la economia para utilizarlas posteriormente durante
las fases de estrés o reversion del ciclo econémico. Si bien los préstamos en la categoria
"dudosos" aumentarian si ocurriera un segundo shock, con un 23% de los préstamos
sanos en mora y problemas potenciales que llevarian a una rebaja, en un escenario de
indice de capital de nivel mas bajo para esta categoria el impacto seria del 10%, con Un
adicional La normativa sélo ayuda a reducir este impacto al 0,05% de media. Por ultimo,
ha sido hallado los vinculos entre el credito y las brechas de productos varia desde

efectos significativos y positivos hasta efectos no significativos y negativos.

Atoche, L. (2022) Organizd un estudio titulado “Estimacion del ciclo financiero a
traves de métodos analiticos exploratorios: Aplicacion en el Per’” bajo el patrocinio de
la Pontificia Universidad Catolica del Perd. El propdsito de este estudio es estudiar el
ciclo financiero en el Peru a traves de series de tiempo financieras de tasas de interés
pasivas y activas, total ahorro del sistema financiero y liquidez de las instituciones
bancarias. Este analisis nos permite asignar variables representativas a cada grupo y asi
identificar. en ese sentido, los elementos del ciclo financiero se componen de dos partes
principales. El primer componente se enfoca en la perspectiva a largo plazo del ciclo
financiero, evaluando el progreso y desarrollo del sistema financiero a lo largo del
tiempo. El segundo componente se centra en el analisis de las tasas de interés activas y
pasivas dentro del sistema financiero, representando asi el aspecto de mediano plazo del
ciclo financiero. Podemos relacionar el tercer componente con la volatilidad de los

mercados financieros peruanos.



Quilche, J, y Paucar, C. (2020) Anélisis y perspectivas de la recuperacion
financiera del sistema bancario peruano de 2010 a 2013. Objetivo: Determinar como
las vulnerabilidades del sistema financiero afectan los shocks en los mercados
financieros internacionales. Método: este estudio es primero “descriptiva” y luego
“explicativa”, el mismo que se complementa con analisis, estadistica, resumen,
deduccion, induccion, etc. Resultados: Los resultados del andlisis aplicando el
instrumento a la composicion de la muestra, aplicando 10 preguntas basadas en los
indicadores relacionados con cada variable, pueden detallar los niveles de vinculos entre
los mercados financieros y los mercados financieros. Los puntos de inflexion del sistema
bancario como fuente de flujos de efectivo corresponden a periodos especificos.
Conclusion: Los mercados financieros sirven como una fuente que afecta el acceso al
flujo de efectivo para dichas entidades. Esto se debe a que proporciona informacion muy
importante que puede ser utilizada por la direccion de la empresa. Nuestro objetivo es
una gestion eficiente, capaz de alcanzar fundamentalmente los objetivos marcados en

procesos complejos de toma de decisiones.

2.2 Bases Tedricas
Examinaciones In-Situ y sistemas de monitoreo Extra-Situ.

Las autoridades de supervision bancaria tienen el deber de identificar oportunamente
los problemas con las empresas bancarias. De esta manera, estas autoridades
monitorean el comportamiento del desempefio y el riesgo financiero de las entidades
bancarias con el proposito de la prevencion de la insolvencia de estas entidades o poner
limites a las pérdidas para el fondo de proteccion de depoésitos en los casos de una

eventual liquidacion.



La supervision eficaz posibilita lograrse de dos formas:
Primero, se deben identificar las dificultades de antemano y se deben tomar una serie

de medidas correctivas para restaurar la institucion bancaria a un estado saludable.

En segundo lugar, los reguladores deberian reducir las pérdidas monitoreando de cerca
las entidades en dificultades, cuyos incentivos son limitados, para asumir riesgos
excesivos y garantizando que los bancos cierren inmediatamente si se vuelven
insolventes o su capital cae debajo de los niveles criticos.

En la evaluacion del desempefio financiero y la salud de entidades bancarias, los
reguladores han utilizado actualmente 02 sistemas: auditorias en el mismo lugar y

sistemas de monitoreo externo.

El complemento de los dos sistemas ocurre, por un lado, al elevado costo y
complejidades de las auditorias bancarias, que dificultan el seguimiento, de igual
forma, a los enormes avances estadisticos logrados por los sistemas de seguimiento

externo.

Examinaciones In-situ.

El sistema ha incluido realizar visitas regulatorias a las entidades bancarias. Para
evaluar la calidad de la gestiébn como también de los sistemas de control interno, es
necesario evaluar la fiabilidad, la seguridad y el cumplimiento de las normas
reglamentarias, etc. Basandose en los resultados de la evaluacion, se clasifica el

desempefio general de cada banco.



Cada &rea de desempefio tiene una calificacion del 1 al 5, las cuales son:

adecuacion de capital, gestion, calidad de activos, liquidez y rendimiento.

Estas areas generalmente, se utilizan para brindar a cada banco calificaciones finales

del 1 al 5. Esta calificacion se utiliza para centrar la atencién supervisora en la entidad

bancaria y los recursos asignados (ver Tabla 1).

Asimismo, los pagarés pueden aumentar la confiabilidad de los informes financieros.
Tabla 1

Categorias del Indice CAMEL

Clasificacion
CAMEL Descﬂ' cion
1 La primera clasificacion mdica que la mstitucion financiera es solida en
todo aspecto, es decir, presenta un buen desempefio. En este caso, la
clasificacion asignada a los componentes del CAMEL sonde 16 2.
)

- La mstitucion financiera es fundamentalmente solida y no presenta

clasificactones menores a 3 en los cownentes del indice CAMEL.

3 La mstitucion financiera crea preocupacion en la supervision bancaria en

una o mas areas de desemgeﬁo.

4 Exhibe generalmente prcticas o condictones mseguras y no solidas. Tienen
serias deficiencias financieras y admmistrativas que resultan en un

deseﬂeﬁo msatisfactorto.

5 Exhibe generalmente practicas o condiciones extremadamente mseguras y no
solidas. La mstitucion en este grupo presenta riesgos sigmificativos para el
fondo de seguro de depositos y la quiebra es altamente probable.

Fuente: Gulbert, et.al. (1999)

La ventaja de una inspeccion in situ es que se puede comprobar la gestion de la
empresa bancaria. De esta forma, puede lograrse mas informaciones sobre algunas

variables que no se pueden observar en los estados financieros.



La situacion financiera de un banco puede variar de un trimestre a otro. Por lo tanto,
una inspeccion in situ puede proporcionar una evaluacion precisa de la salud financiera
de un banco. Esto permite a los reguladores identificar, intervenir e implementar
medidas correctivas para que los bancos en dificultades mejoren su situacion financiera.
Sin embargo, estas inspecciones consumen importantes recursos de los reguladores y
los bancos.

Por lo tanto, existe una importante compensacion entre la capacidad de obtener
informacion regulatoria adicional y el costo de obtener esa informacion. La frecuencia
de las inspecciones esta directamente relacionada con la calidad de la informacion de
seguimiento in situ. Cuanto méas frecuentemente realizan controles los bancos, menos
se deteriora la calidad de la informacion.

De lo contrario, la situacion del banco podria haberse deteriorado desde la ultima
inspeccion, haciendo que la informacién contenida en el indice CAMEL ya no sea
relevante. Una respuesta a los problemas de calidad de la informacion es desarrollar
sistemas de seguimiento externos o modelos de alerta temprana que utilicen informacion

de los informes financieros de los bancos.

En el caso de las empresas bancarias estadounidenses, Cole y Gunther (1998)
sefialan que las condiciones financieras sufren cambios frecuentes y a veces severos. en
consecuencia, se pretende que la precision del indice CAMEL para identificar
insolvencias y reducir el tiempoAl respecto, Hirtle y Lépez 1998 midieron como una
menor frecuencia de verificacion afecta la calidad de la informacion en el sistema
CAMEL.

Esta cualidad esta referido a la precision con la que la informacién previamente

auditada refleja la situacion financiera actual del banco. De acuerdo al procesamiento



efectuado, se confirma que, en promedio, la informacion regulatoria se puede utilizar
hasta 12 trimestres después de una auditoria sin pérdida de precision. Pese a ello, para
las entidades bancarias con bajas calificaciones, la calidad de la informacion se deteriora

después de seis trimestres.

Los sistemas de vigilancia Extra-situ.
Estos sistemas pretenden complementar el seguimiento proporcionado por el indice

CAMEL. Para ello, se utilizan calificaciones de inspecciones in situ para identificar
cambios en la posicion financiera de un banco mediante indicadores financieros
regulatorios.

Estos sistemas utilizan informes financieros y su precision depende de la calidad
de esta informacion. Para comprender el desempefio y la salud del banco con base en
esta informacidn, hemos creado indices financieros para medir el desempefio anterior.

Al respecto se aprecia que ratios corresponden a cada categoria del indice CAMEL.
Existen dos herramientas analiticas para los sistemas de seguimiento OTC: indicadores
adelantados o pantallas de seguimiento y modelos econométricos.

Los indicadores adelantados son métricas financieras compuestas o simples que han
demostrado ser efectivas en el pasado para detectar problemas bancarios o, en Gltima
instancia, determinar la quiebra bancaria.

Los supervisores disefian la ponderacion de la informacidn contenida en estas cifras
clave en funcion de su experiencia. Los modelos econométricos, por otro lado, utilizan
informacion extensa que se fundamenta en ratios financieros y otras variables que
controlan los elementos macroecondmicos y prueban la capacidad de esta informacion

para dar explicacién a la fragilidad bancaria o los eventos de quiebra.



Cabe precisar, estos mecanismos brindan probabilidades estimadas que tienen en
consideracion los efectos de todas las ratios que se encuentran inmersos en las

estimaciones.

De esta manera no reciben ponderaciones temporales como los indicadores
adelantados compuestos. Al respecto se aprecia que, en algunos modelos, resulta una

probabilidad de quiebra del banco.

En otros casos, las cantidades representa la nota obtenida en el examen bancario.

Cole, Corning y Gunter demostraron en 1995 que las formas econométricas han

superado el enfoque de indicadores adelantados en términos de su capacidad predictiva.

Esto ha traido implicancias en cuanto a que los beneficios marginales de los

modelos econométricos han compensado el costo marginal de actualizar constantemente
la informacion necesaria para estimarlos.

en ese sentido, se aprecia que los indicadores adelantados tienen la cierta ventaja de

que su disponibilidad es flexible, lo que los hace especialmente atractivos en el

seguimiento actual.

Esto permite al regulador actualizar los indicadores adelantados mas rapidamente
antes de volver a estimar los modelos econométricos. La experiencia demuestra que los
indicadores adelantados pueden proporcionar informacién para la reespecificacion de
modelos econométricos. La ventaja de una auditoria externa es que proporciona

informacion actualizada sobre el desempefio financiero de los bancos a un costo menor.



Por el contrario, una auditoria in situ esta asociada a altos costos, ya que requiere
capacitacion de los supervisores, una investigacion ex ante antes de realizar la auditoria,
verificacion del cumplimiento de las normas regulatorias, analisis profundo de la

informacién obtenida e inversion de tiempo. sobre la propia auditoria.

Ademas, la supervision externa ayuda a los reguladores a asignar eficientemente
recursos de auditoria a los bancos que realmente los necesitan y ofrece un gran potencial
para identificar caracteristicas riesgosas que podrian aumentar la probabilidad de
quiebra bancaria. Dado que el tiempo entre auditorias suele ser tan largo que la
calificacion recibida por el banco deja de ser valida, las auditorias externas
complementan las calificaciones de los sistemas de seguimiento in situ, pero no las
reemplazan. De esta manera, se puede determinar si el desempefio y la situacion
financiera del banco han cambiado o siguen siendo los mismos desde la ultima auditoria.
Esto permite detectar oportunamente un posible cambio en la calificacion de cada

institucion financiera

La supervision en el Pera.

La autoridad supervisora en el Peru responsable de implementar los principios de
supervision de bancos y empresas financieras es la Superintendencia de Bancos y

Seguros (SBS).

En términos de monitoreo, la SBS utiliza dos sistemas complementarios: monitoreo
in situ y monitoreo externo. El primero se encargd de examinar ciertos aspectos
identificados en trabajos analiticos previos en el mismo banco.

El segundo es responsable de analizar la informacion obtenida durante el monitoreo

in situ e identificar temas de interés para las agencias reguladoras. Ambos sistemas



regulatorios persiguen los mismos objetivos; sin embargo, difieren en el lugar de

aplicacion y la cantidad de informacidn disponible.

El soporte presencial incluye visitas a instituciones financieras y se realiza al menos
una vez al afio. Existen dos tipos de estas visitas: visitas generales y visitas especiales.
Anualmente se realizan extensas visitas realizadas por un equipo de expertos en diversas
areas de riesgo. Las visitas especiales son sorpresa y las realizan equipos mas pequefios
para evaluar temas especificos. Aunque realizar una visita integral lleva mucho tiempo
(aproximadamente 6 meses), es posible realizar mas de una visita integral o especial por
afio. Esto depende de los pronosticos sobre la probabilidad de una caida o degradacion
del indice CAMEL. La supervision de la SBS también se apoya en el uso de un sistema
de indicadores de alerta temprana. El sistema se basa en una combinacion de dos
métodos: clasificacion de entidades reguladas utilizando el indice CAMEL vy analisis

comparativo entre bancos similares.

El proposito de desarrollar un sistema de predicciones de vulnerabilidad es tomar
medidas correctivas contra los bancos vulnerables y en problemas para que su quiebra

no genere costos para la sociedad.

En la preparacion para la regulacion, la SBS resume la situacion de una empresa y
emite calificaciones basadas en la informacién financiera reportada, el analisis de datos
clave y los resultados de las inspecciones in situ. Este tipo de diagnostico se realiza
mensualmente y permite obtener informacion sobre el sistema bancario y el estado del
banco. También es importante sefialar que el sistema de alerta temprana de la SBS se

desarrollé a través de inspecciones in situ de largo plazo, que analizan el perfil de riesgo



general del banco y el cumplimiento de los requisitos regulatorios y estandares de
supervision. Este informe se centra en activos, rentabilidad, riesgo de liquidez y riesgo
de mercado. Se realiza un analisis comparativo entre bancos similares para comparar las

politicas implementadas por diferentes bancos.

De este modo se puede determinar, por ejemplo, si un banco tiene una mala
calificacién de deudor. Esto se logra comparando la clasificacion que un banco asigna
a sus clientes con las clasificaciones de otros bancos del sistema financiero.

La SBS desarrolla enfoques de supervision basados en tipos de riesgo en areas como
crédito, mercados, liquidez, operaciones y contagio. Las exposiciones al riesgo se
regulan estableciendo y manteniendo estandares minimos de supervision y
estableciendo mecanismos para asegurar la solvencia y estabilidad de las instituciones

financieras.

El apoyo también se apoya en la participacién de empleados externos. Se trata de
entidades e instituciones econdmicas que monitorean el sistema financiero evaluando la
solvencia y rentabilidad a largo plazo de las empresas bancarias. La estrategia de la SBS

es garantizar que la participacion de estos agentes sea permanente y conforme.

Lo que cabe destacar es el descenso en el nimero de visitas observado en los ultimos
afios (ver Tabla 2). ElI namero de visitas a entidades bancarias fue de 91 en 2010 y

descendi6 a 32 en 2013

Esto puede deberse a un aumento del nimero de visitas generales, pero a una

disminucion del nimero de visitas tematicas.



Por lo tanto, existe una sustitucion entre los dos, ya que maltiples inspecciones
especiales pueden aumentar los costos regulatorios en varias areas del banco, como

MAaximo una vez.

Sin embargo, dado el creciente nimero de fusiones y quiebras en el sistema bancario

en los Ultimos afios, se recomienda una visita exhaustiva.

En resumen, las inspecciones realizadas por la SBS estan disefiadas para verificar
que las entidades bancarias estéen administrando adecuadamente sus riesgos,
manteniendo registros operativos apropiados y cumpliendo con los estandares legales y
regulatorios del regulador. Estas visitas también estan disefiadas para evaluar la calidad

de la informacion contable y financiera y asi garantizar la integridad de los informes

financieros.
Cuadro N°2
Numero de Visitas a las Empresas Bancarias

Ao’ N° de N° de Visitas por N°fusiones

Bancos Examinaciones Banco !Quiebras
2010 22 91 40 0
2011 23 72 3.1 0
2012 25 39 16 2
2013 25 32 1.3 6

*Informacion a Enero de cada ano

Fuent e: Super intendencia de Bancay Seguros

2010.2011.2012.2013

¢En queé consiste la solidez o fragilidad bancaria?

Las quiebras bancarias ocurren porque los bancos asumen riesgos y los acontecimientos

posteriores suelen ser peores de lo esperado. Por tanto, la solidez bancaria es un




concepto que expresa la capacidad de las instituciones financieras para resistir eventos
0 shocks adversos. Los bancos que se encuentran en una posicion vulnerable debido a
graves problemas de cartera, una toma excesiva de riesgos 0 una mala gestion tienen
una alta probabilidad de quiebra en caso de un shock adverso. Antes de que ocurra una
crisis, la vulnerabilidad de un banco s6lo puede determinarse probabilisticamente:
cuanto mas fragil sea la institucion bancaria, mayor sera la probabilidad de que el banco
quiebre o se vuelva insolvente como resultado de la crisis. Negocio. Por lo tanto, aunque
un banco pueda ser solvente o insolvente en cualquier momento, el grado de
vulnerabilidad o solidez debe ser una medida prospectiva basada en la probabilidad de

que la institucion pueda resistir un shock negativo inesperado.

Presentacion de un modelo de fragilidad bancaria

El modelo presentado en esta parte representa la estructura tedrica basica que se
utilizara para determinar las variables y la metodologia de estimacion en las siguientes
secciones. Este desarrollo fue retomado y modificado en 1996 por de Gonzalez-
Hermosillo sobre la base de la teoria de la gestion del riesgo bancario de Freixas &

Rochet de 1998 y la teoria de cartera de Tobin de 1969.

Esta estructura se caracteriza por cuatro aspectos principales: el primero analiza el
papel fundamental de la existencia de un seguro de depdsitos explicito y creible en el
comportamiento de los depositantes, particularmente en lo que respecta a la cuestion de
la cobertura;

En segundo lugar, el papel de las diversas fuentes de liquidez a las que pueden
recurrir las instituciones bancarias en caso de problemas temporales de liquidez para

evitar una costosa interrupcion de los préstamos y la consiguiente subasta de garantias.



En tercer lugar, la distincion entre los diversos factores que influyen en los bancos
desde una perspectiva individual (aquellos parametros de decision de gestion bancaria
que exponen a los bancos a ciertos shocks) y una perspectiva sistémica (aquellos que
afectan a todos los bancos por igual y pueden ser influenciados). a través de efectos de
contagio a través de efectos externos, es decir, shocks macroeconémicos). Finalmente,

el modelo distingue claramente entre tipos de moneda (nacional o extranjera).

Imaginemos una economia simple con dos activos: dinero y dep6sitos en moneda
extranjera, en la que los bancos reciben depositos de particulares y de otros bancos. Los
bancos, a su vez, deciden invertir estos depdsitos (D e IP, ver Cuadro No. 3) y su
patrimonio (K) en una cartera en un mercado monetario (M), un mercado interbancario

(1A) y un mercado de crédito (C).

Cuadro N° 3

Balance General

Activos Pasivos
Mercado Monetario (M ) Mercado de Depésitos (D)
Mercado Interbancario (/ 4 ) Mercado Interbancario (/ P)
Mercado de Crédito (C) Mercado de Capitales (K )

El Mercado de Capitales (K).

En el periodo t, el banco conoce todos los activos que componen su balance, pero
s6lo conoce probabilisticamente el flujo neto de depdsitos (X) y las ganancias (YY) en

el periodo t +1.

Las vulnerabilidades en las instituciones bancarias identificadas a través de ciertos
indicadores crean un problema inicial de iliquidez que, en el largo plazo, se convierte
en un problema de solvencia si esto sucede repetidamente y no existen lineas de

crédito condicionales, lo que bien puede determinar la liquidacion del banco. banco.



De esta forma, cuando el valor de mercado de los activos mas el beneficio neto
acumulado durante el periodo es menor que el valor de mercado de los pasivos, se
producira el problema de liquidez insuficiente (entendida como vulnerabilidad), lo
que derivara en la necesidad de capital de los bancos. Esto se puede ver en la siguiente

ecuacion:

M2d2+C+Y<cDeI® X

En este sentido, los activos a valor de mercado no pueden cubrir las obligaciones del
banco, por lo que pueden presentarse dos escenarios: problemas temporales o
problemas estructurales. Lo primero derivé en una serie de medidas correctivas y el
uso temporal de lineas de crédito, lo segundo significo el posible cierre de

instituciones bancarias. Con estos créditos (Z) recibiras lo siguiente:

5 M1 i* 03T 2B 2D+ 353 X
X F¥-Z— AW+ P+E&-P-F0

X=¥Y-Z-K>0

Las posibilidades de que una entidad bancaria tenga dificultades debido a su iliquidez
(entendido como vulnerabilidad ante shocks idiosincrasicos o sistémicos) en el periodo

t+1 se puede expresar como:

P[Fragilidad Bancaria]z FY+Z+K-X<0)=f(X.Y.ZK)
Entre ellos, X, Y y Z son los valores esperados en el momento t, F(¢) es la funcion

de distribucién acumulativa y K es la variable de decision del banco en el momento t.

Estas dos variables representan los parametros de toma de decisiones de la gestion



bancaria en el periodo t y el periodo t+1 respectivamente. Al respecto, las
insuficiencias de capital bancario podrian ocasionar dificultades de altos costos e
incluso perturbaciones en las actividades de intermediacion financiera debido a una
pérdida de confianza entre los actores econdémicos. Por otra parte, los déficits
temporales de iliquidez pueden cubrirse a través del mercado interbancario; sin
embargo, el acceso a ese financiamiento depende de la fortaleza de las instituciones

bancarias

2.3 Definiciones conceptuales (definicion de términos basicos)

a. Eleccion del capital 6ptimo y lineas de credito

Estas dos variables representan los parametros de decision de la gestion bancaria en
los periodos t y t+1, respectivamente. Por otro lado, la falta de capital bancario
puede generar costos elevados, y la pérdida de confianza entre los actores
econdmicos puede provocar la interrupcion de las actividades de intermediacion
financiera. Por otro lado, la iliquidez temporal puede compensarse a través del
mercado interbancario. Sin embargo, el acceso a dicha financiacion depende de la

fortaleza de las instituciones bancarias.

b. Capital Optimo

Es probable que el valor de mercado de los pasivos supere el valor de mercado de
los activos debido a la falta de liquidez y a una moratoria sobre los vencimientos de
los préstamos debido a la falta de lineas de crédito. Este déficit mide

aproximadamente los costos directos de liquidez después del shock. Estas lineas de



liquidez pueden ser externas o internas y permiten a los bancos satisfacer

necesidades de liquidez inesperadas.

c. Las lineas externas.

Esto depende en gran medida de la similitud del pais con otros paises, especialmente
aquellos que tienen serios problemas en términos de fundamentos y algunos
indicadores financieros. En otras palabras, tanto los efectos de contagio como las

percepciones nacionales de riesgo son importantes.

d. Flujo de depositos

El comportamiento de los depositantes, particulares y otros bancos determina una de
las necesidades de liquidez mas importantes de las instituciones bancarias. Suponemos
que los ahorradores ajustan sus carteras en funcion de los cambios en los rendimientos

de los activos observados y esperados ajustados al riesgo.

2.4 Formulacién de la hipotesis

2.4.1 Hipotesis General

La supervision ayuda a controlar los riesgos asociados con las operaciones
bancarias y los requisitos para su efectividad son muy estrictos, especialmente en
mercados de capital fuertes. De esta manera, el capital declarado por los bancos
puede estar sobreestimado y los reguladores pueden no poder obtener

estimaciones sobre los mercados financieros.

2.4.2 Hipdtesis Especificas



Para desarrollar las hipdtesis generales propuestas, es necesario descomponer
varias hipotesis especificas que estan estrechamente relacionadas con el abordaje

del problema de la vulnerabilidad financiera del sistema peruano

a. Primera hipotesis especifica:
Al adoptar normas, se debe considerar la posibilidad de exigir a todos los
bancos que emitan deuda subordinada para imponer una disciplina de

mercado que vaya mucho mas alla de los requisitos de capital.

b. Segunda hipotesis especifica:
A diferencia de los accionistas, los tenedores de deuda subordinada no

deberian compartir las ganancias derivadas de una toma excesiva de
riesgos. Por tanto, estos inversores prefieren instituciones bancarias con
mayor seguridad de gestion. Lo que queda, como parte necesaria de la
propia investigacion, es evaluar el probable impacto de esta Ultima
medida y la utilidad de los bonos subordinados como mecanismo para
evaluar la solidez de los bancos (como complemento al sistema de

supervision extrabursatil). sistema).



CAPITULO I

METODOLOGIA

3.1 Disefio Metodoldgico
3.1.1 Tipo y Metodologia
Con base en el modelo de datos de panel logit de efectos fijos propuesto

por Chamberlain (1980), se estima la probabilidad de una baja en la
clasificacion CAMEL o la probabilidad de exceder un umbral de la relacion
entre préstamos morosos y el nimero total de préstamos. Denotemos los
bancos como i = 1,2,...,n y las observaciones en el grupo i como t = 1,2,...,n.
La variable dependiente y toma los siguientes valores:

O -

o“if . . %
0 51 Yy <7

Donde y it es la variable latente y t es el valor de corte, que corresponde a 3y
7 para los modelos CAMEL y CACB, respectivamente, en el presente estudio.

El modelo a estimar es el siguiente:

’ -
Vi =C; + lj Xy + &5

Aqui, x it constituye un vector de variables explicativas utilizadas en la
estimacién, y ai no cambia con el tiempo, pero puede aliviar la
heterogeneidad que existe entre bancos, y en el modelo de efectos fijos, la
heterogeneidad entre bancos esta relacionada con el error de estimacion. La

covarianza es O.

T
ki = Zr-l Vi



Dado un parametro aleatorio ai, condicionado a la presencia de 1 en yit, se
utiliza la estimacion de méxima verosimilitud para obtener una estimacién
consistente del parametro estructural B. Sea yi = (yil,..., yiTi) el valor de la
variable dependiente y el nimero de resultados positivos, es decir, H. el
nimero de conjunto de variables dependientes. EI modelo logit de efectos
fijos maximiza la funcion de verosimilitud basdndose en las probabilidades

de posibles valores de y; condicionados a ki.

L= [ exp(B'Y x,3)/ 3,5 xP(B' Y x,d,) |

donde:

/d, =061 y th,:zry,,}

De esta manera, la probabilidad estimada es condicional al ntimero de

resultados positivos en cada grupo y es la siguiente:

Pl’(“. /Zz V. ) — exp[ B,Zil XitVie ]
i t=17 it ZdeB, eXp(‘B'Zil .\‘"d")

3.1.2 Enfoque

La investigacion sera transversal y correlacional. El siguiente paso es
desarrollar una solucién de monitoreo. Esto significa que después de estimar

el modelo, se estiman las probabilidades dentro y fuera de la muestra.



En esta etapa surgen las siguientes preguntas: ¢La probabilidad del 20% es
alta o baja? ¢Deberian los formuladores de politicas tomar medidas
preventivas cuando surjan tales advertencias? ;Como se determina el nivel de
corte que permite una diferenciacion estricta entre bancos y como se

determina una evaluacion global del sistema bancario?

El primer sistema de seguimiento tiene en cuenta la decision a la que se
enfrenta quien toma la decisién para determinar si la probabilidad estimada

le lleva a emitir una alerta para un banco en particular.

La eleccion del nivel limite para emitir una advertencia depende de tres
aspectos: el primero es la probabilidad de errores de Tipo 1y Tipo Il asociados
con el nivel limite, determinada a partir de la prediccion estimada en la
muestra. El segundo parametro es la probabilidad incondicional de
vulnerabilidad del banco. Finalmente, el tercer aspecto es el costo relativo que
supone para las autoridades tomar medidas preventivas adecuadas contra la

posibilidad de una quiebra inesperada sin poder limitar los costos asociados.

Sea P la probabilidad estimada de enviar una sefial débil en el periodo t + 2 si
se excede un cierto umbral . De esta forma, la condicidn de alarma se puede

caracterizar de la siguiente manera:

(S, =1}=1S,.,, P> P|



No hay sefiales de advertencia de vulnerabilidades futuras:

{Sm—z :O}:{Sr+2*P<i)}

Usemos a(%P) para representar la probabilidad de que el sistema emita una
alarma, y b(%P) para representar la probabilidad de que ocurra una crisis, pero
el sistema no emita una alarma. Asimismo, C1 representa el costo que supone
para las autoridades tomar medidas preventivas basadas en las sefiales de
alerta recibidas, y C2 representa el costo de una quiebra bancaria inesperada.
De esta forma, la funcién de pérdida que quien toma la decision quiere

minimizar se puede expresar de la siguiente manera:

L=C,a(P)+C,b(P)

Esta expresion, re expresada en términos del error tipo I - a(A)- y tipo II —

P(P) -y de la probabilidad no condicional - @ -, es la siguiente:

L=C[ 0-a(P)ow+ B(P)1-0) |+Ca(P)w

Por lo tanto, el objetivo de quien toma las decisiones es elegir un limite que
minimice la funcion de pérdida, dadas las estimaciones de C1 y C2.

La segunda opcion de seguimiento esta centrada en el analisis del impacto de
posibilidades que se estiman en el sistema bancario. Ante este contexto, las
autoridades deben responder a la pregunta de cual es la forma de medir la
vulnerabilidad financiera en el sistema bancario.

Con este fin, ambos modelos, CAMEL y CACB, utilizan las variables

explicativas en t para construir un indice de vulnerabilidad bancaria que



pondera la probabilidad de vulnerabilidad bancaria en t + 2 por el peso
relativo de los activos del sistema bancario peruano. Esto permite a los
responsables de la formulacion de politicas evaluar la exposicion al riesgo en

todo el sistema.

3.2 Poblacién y Muestra

a. Respecto a las variables dependientes e independientes

Los datos especificos de los bancos utilizados para formar el indice CAMEL y
las variables explicativas utilizadas en el modelo se extraen de los informes
financieros de los bancos. El periodo estimado es de noviembre de 1994 a febrero

de 2013, considerandose el banco fusionado un banco nuevo.

El comportamiento de las variables independientes puede explicarse por el hecho
de que afectan tanto la probabilidad de vulnerabilidad como el ajuste a la baja de
CAMEL o el tamafio de la cartera total de préstamos entre tramos. También

explica brevemente cémo se miden estos indicadores.

Estas estimaciones incluyen variables especificas de la institucion que reflejan
los riesgos asociados con las actividades bancarias. Por tanto, los bancos
necesitan saber cdémo gestionar el riesgo. Es decir, incluye no sélo variables que
hacen a los bancos mas vulnerables, sino también factores de riesgo subyacentes

y variables macroeconémicas para los bancos.



(3) Signficancia obtenida a traves del test de medias de wilcaxon-mann-whi ney

Cuadro N° 4
Principales Caracterisficas de lasInstituciones Bancarias

Variable Promedio de Bancos con Promedio de Bancos con
CAMEL =12 CAMEL =3465 P-Val ue (a)

ALA 20,965 19.749 0.00
APRPE 8.475 9.533 0.08
CACB 9,292 3.582 0.00

DESCAL1 177.701 1 39.793 0.00
GOAP 0.324 0.380 0.00
SP 16.168 13.826 0.00

CMmC 2.377 4.101 0.01
BACB 0.544 2.087 0.00
PESCA 2.686 2.212 0.04

INDUSTRIA 26.345 . 21.107 0.00
@

Cuadro N° 5 Sistema Bancario Peruano (1995-1999)
1995 1996 1997 1998 1999

Bancos Comercial es 25 22 23 25 25
Caso s de quiebr as 1 1
Fusiones y/o Refinanciacion* 5
Nuevas entradas 2 2 1 1
Sal idas*™ 1
Intermediacion (%PBI)

ct ivos 35.50 51 .83 65.94 82.59 86.20
Depdsitos 25.82 35.43 41 .89 48.04 52.20
Pr ést amo s 20.62 30.71 39.90 51 .24 52.78
Suficiencia de Capital

ctivos ponderados por riesgo 10.44 9.69 8.72 9.40 8.29
so br e pat r imon io ef ect ivo
Cal idad de | os activos
Cartera atr asada sobre coloc 10.44 6.28 5.61 5.90 8.87
br ut as
Liquidez

ctivos | iquidos sobre obl igaciones |78.96 133.39 147.28 138.85 150.76

Fuente: Super intendencia de Bancos y Sequros del Perd * La
refinanciacién sél o corresponde al Banco Latino

** La salida de bancos en 1999 corr esponde a la conversion del
Banco Solventa

3.4 Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos

3.4.1 Técnicas a emplear

Las técnicas utilizadas se basan en datos historicos publicados en los informes
oficiales del Organismo Nacional del Per( (MEF, Banco Central del Per(). Para
ello, se calcularon estimaciones utilizando las herramientas econométricas

estadisticas descritas en Métodos.



3.4.2 Descripcion de los instrumentos

1. CAMEL

La precision de la prediccion en la muestra como compensacion entre el
error tipo 1 y el error tipo 1l sugiere que CAMEL es el mejor modelo porque
este modelo tiene error tipo Il para todos los niveles de error tipo 1. como
modelo CACB. Sin embargo, con base en los resultados empiricos, se puede
decir que la relacion entre préstamos morosos y préstamos totales es un buen
indicador de vulnerabilidad en el caso peruano, ya que reproduce los resultados
del modelo CAMEL, aunque con menor precision. Periodo de tiempo
estimado. El resultado es positivo debido a la falta de informacion sobre el

indice CAMEL.

2. GARCH (1,1)

El modelo GARCH (Engle, 1982 y Bollerslev, 1986) se utiliza para estimar
la variacion incondicional de los rendimientos de los activos financieros. Estos
modelos son procesos autorregresivos generalizados con heterocedasticidad

condicional. Es decir, suponemos que la varianza cambia con el tiempo.

3. Mean GARCH

El modelo GARCH medio (MGARCH) es similar al proceso GARCH, que
estima la varianza de los datos, pero introduce una prima de riesgo en las

estimaciones de rendimiento.



4. IGARCH

Es un caso especial de GARCH. La prediccion no converge al nivel de
equilibrio de largo plazo y la distribucién es normal. EI modelo es similar a

EWMA bajo ciertas condiciones.

5. EGARCH

Para estimar la volatilidad se utiliza un modelo logaritmico, cuyos valores de
coeficientes no necesariamente tienen que ser positivos. El modelo asume una
distribucién de error normal. Este modelo es similar a AGARCH, donde las
asimetrias de volatilidad influyen en las condiciones del mercado bajistas o
alcistas.

6. Power ARCH

Ding, Granger y Engle (1993) propusieron un modelo mas general Ilamado
Power ARCH (PARCH), en el que la potencia de los parametros es enddgena.
Se recomienda modelar el valor potencial de la desviacion estandar cerca del
valor maximo de la funcién de autocorrelacion de valor absoluto del proceso. En
teoria, la dinamica de estimacion del modelo mejora significativamente las
estimaciones de volatilidad al hacer que el rendimiento sea enddgeno e introducir

parametros asimétricos.

7. EWMA



Si los pesos disminuyen exponencialmente a medida que retrocede en el tiempo,
esto crea un modelo llamado promedio movil ponderado exponencialmente
(EWMA). Este modelo le permite rastrear cambios en la volatilidad de los

factores del mercado.

3.5 Técnicas para el procesamiento de la informacion

La informacion directamente relacionada con la investigacién recopilada a través
de procedimientos, técnicas de observacion, revision de literatura y herramientas de
tecnologia estadistica econométrica se organiza, organiza y presenta en forma de
resumenes, tablas y graficos estadisticos para luego analizarse y transmitirse. Luego, el
proceso se puede seguir con fines de cuantificacion estadistica para formular
evaluaciones objetivas y conclusiones relacionadas con la prueba de hipdtesis. También
cabe sefialar que el procesamiento de datos en este estudio puede realizarse
manualmente mediante herramientas estadisticas o asistido por ordenador mediante

programas estadisticos.

Respecto al analisis de los resultados

Como se menciond anteriormente, el proposito de la estimacion es modelar la
probabilidad de wvulnerabilidad, no la probabilidad de quiebra bancaria. Esta
probabilidad se caracteriza por dos variables: el indice Camel y el ratio de cartera

vencida sobre colocaciones totales.



CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1 PRESENTACION DE RESULTADOS

Este capitulo presenta y analiza resultados establecidos derivados de encuestas
aplicadas a muestras relevantes. Consta de 10 preguntas basadas en indicadores para
cada variable, a través de las cuales se determinan los mercados financieros y su grado
de influencia en el sistema bancario como fuente de obtencion de flujos de efectivo para

un periodo determinado.

Con base en la informacidn recopilada, después de analizar y procesar la encuesta
de cuadros y empleados de las principales empresas industriales en la muestra, crear las

tablas correspondientes y adjuntar los porcentajes y graficos correspondientes.

La interpretacion y el andlisis de los resultados de la encuesta muestran que el

impacto significativo de la transformacion financiera en el sistema bancario es positivo.

Hoy en dia, es mas necesario y conveniente que antes que los jefes de la alta
direccion del sistema bancario desarrollen estrategias para llevar a cabo sus tareas
bésicas, conducir correctamente sus actividades y utilizar correctamente sus recursos
financieros para lograr el logro de sus objetivos. En el futuro, su vision estratégica se

pondré en practica.



Al analizar los resultados se utilizaron los procedimientos mas adecuados que
permitieron comparar las hipotesis propuestas en este estudio para sacar conclusiones

finales y realizar recomendaciones basadas en sus objetivos.

A continuacién se enumeran tablas estadisticas con sus respectivos porcentajes y
graficos, ya que permiten el analisis e interpretacion de los resultados, como se detalla

a continuacion.

1. ¢Cual es la forma en que Usted estima que la inflexion financiera tiene influencia en

el sistema financiero?

Tabla 01
MERCADO FINANCIERO / FLUJOS DE EFECTIVO
RESPUESTAS N° %
SIEMPRE 25 20%
MUCHAS VECES 71 58%
ALGUNAS VECES 18 15%
RARA VEZ 4 3%
NUNCA S 4%
TOTAL 123 100

Fuente: Elaboracién propia
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Fuente: Elaboracién propia

El 58% de interrogados respondio varias veces, el 20% respondi6 siempre, el 15%

respondio6 algunas veces, el 3% respondio rara vez y el 4% nunca respondio.

Esto significa que los cambios financieros son un factor importante en el acceso de
las empresas industriales referidas, al sistema financiero. Esto se debe a que brinda a
la direccion de estas empresas diversas oportunidades para asegurar la financiacion
de las actividades que realizan. Se espera que su programa brinde la continuidad
necesaria a sus operaciones e identifique estrategias para hacerlo posible reducir el
impacto del uso de capital prestado de instituciones financieras y bancos, ya que los
gastos financieros estan estrechamente relacionados con el nivel de ganancias

proyectadas para un periodo especifico.



2.- ¢(Como estima Usted que la Inflexion Financiera como soporte tiene influencia en la

obtencion de Flujos para el sistema financiero?

CUADRO N° 02

RESPUESTAS N° %
DEFINITIVAMENTE SI 84 68%
PROBABLEMENTE SI 22 18%
DEFINITIVAMENTE NO 10 8%
PROBABLEMENTE NO 7 6%
TOTAL 123 100

Fuente: Elaboracion propia
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Fuente: Elaboracion propia

Entre los encuestados, el 68% dijo "si", el 18% dijo "si", el 8% dijo "no" y el
6% dijo "no".

Esto quiere decir que la rotacion financiera como fuente incide en la
adquisicion de flujos de efectivo por parte del sistema financiero, el cual desarrolla
actividades en el area geografica de Huaura - provincia en relacion con las
actividades operativas para asegurar la existencia de flujos de efectivo. La
direccion de estas empresas es capaz de preparar planes financieros, que deben
definir metas y objetivos, asi como programar actividades financieras apropiadas,

incluidas estimaciones de costos en efectivo e ingresos para una fecha especifica.



3. ¢(Como considera Usted que la inflexion financiera como soporte tiene influencia en el

sistema financiero en cuanto a sus actividades de inversion?

CUADRO N°03

RESPUESTAS N° %
SIEMPRE 27 22%
MUCHAS VECES 84 68%
ALGUNAS VECES 2%
RARA VEZ 4 3%
NUNCA 2%
TOTAL 123 100
Fuente: Elaboracion propia
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al respecto se puede evidenciar que de los hallazgos el 68% de los interrogados dijo
que esto sucedid muchas veces, el 22% otros dicen que siempre, el 5% a veces, el 3%

han afirmado que rara vez y el 2% nunca.

Esto quiere decir que los cambios financieros tienen un impacto significativo en los
flujos de efectivo recibidos del sistema financiero relacionados con las actividades de
inversion en el Per(, toda vez que la administracion de la compafiia ha asegurado la
existencia de flujos de efectivo provenientes de este mercado. Una vez que haya
desarrollado un plan financiero, tendré suficiente fundamento para aplicar y definir
estrategias apropiadas para implementar actividades de inversion que esten
completamente definidas ya sea que su proposito sea capital de trabajo a corto plazo o
inversion a largo plazo. Comprar activos a largo plazo que ayuden a incrementar la

produccién en general

4. ;Como califica Usted que la Inflexion Financiera como soporte tiene influencia en la

obtencidn de Flujos de Efectivo para las en cuanto a sus actividades de financiamiento?

CUADRO N° 04

RESPUESTAS N° %
S|, EN GRAN MEDIDA 92 5%
SI, EN FORMA PARCIAL 19 15%
Sl, EN ESCASA MEDIDA 12 10%
TOTAL 123 100%

Fuente: Elaboracién propia
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Al respecto, se puede apreciar que el 75% de los interrogados respondio “en general

Elaboracion propia

si”, el 15% respondio “algo si” y el 10% respondi6 “algo si”.

Esto significa que los mercados financieros tienen un impacto significativo en los
flujos de efectivo obtenidos para las actividades de financiacion de las empresas
industriales que operan dentro del ambito geogréafico de Huaura - provincias. Porque
estos flujos de efectivo han sido considerados en el momento de estructurar un plan
financiero. Los beneficios obtenidos se obtienen utilizando los flujos financieros de
los mercados mencionados anteriormente. Ingresos: los ejecutivos de estas empresas
deben determinar qué tipos de inversiones deben considerar para impulsar el
cumplimiento futuro. Los objetivos incluyen reducir los costos de financiacion
derivados del uso de fondos externos, asi como satisfacer las crecientes expectativas

de propietarios, accionistas y operadores en cuanto al pago de dividendos futuros y

la maximizacién de beneficios.




5. (Como determina usted que la Inflexion Financiera como soporte tiene influencia en la

obtencion de Flujos de Efectivo para el sistema financiero peruano?

CUADRO N° 05

RESPUESTAS N° %
DEFINITIVAMENTE Sl 76 62%
PROBABLEMENTE Sl 31 25%
DEFINITIVAMENTE NO 12 10%
PROBABLEMENTE NO 4 3%
TOTAL 123 100

Fuente: Elaboracién propia
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Fuente: Elaboracion propia

al respecto, se aprecia que, el 62% de los interrogados ha afirmado que
“definitivamente”, el 25% ha sostenido que “probablemente”, el 10% sostuvo que
“probablemente no” y el 3% respondi6 que “definitivamente”.
Esto quiere decir que la administracién debe desarrollar una politica de financiamiento
utilizando la informacién proporcionada por los cambios en el sistema financiero, la cual
debe estructurarse con una definicion clara una vez que se disponga de fondos para el
financiamiento de las actividades que fueron programadas respecto al sistema financiero.
Los métodos y mecanismos que se utilizaran para garantizar el uso 6ptimo de los recursos
financieros para contribuir la consecucion de propoésitos, determinados en el plan,

particularmente en lo que respecta a las actividades de produccion, ventas y gestion.

6. (Como determina usted que la Inflexidén Financiera como soporte tiene influencia para el

logro de Flujos de Efectivo en el sistema financiero?

CUADRO N° 06



RESPUESTAS N° %
DEFINITIVAMENTE SlI 80 65%
PROBABLEMENTE Sl 28 23%
DEFINITIVAMENTE NO 9 %
PROBABLEMENTE NO 6 5%
TOTAL 123 100

Fuente: Elaboracion propia

70% -

60% -

50% -

40% -

30% -

20% -

10% -

O% T T T 1
DEFINITIVAMENTE PROBABLEMENTE DEFINITIVAMENTE PROBABLEMENTE
S Sl NO NO

Fuente: Elaboracién propia

al respecto se evidencia que el 65% de los interrogados dijo definitivamente gue si,
el 23% ha sostenido que probablemente, el 7% manifestd que probablemente no y

el 5% afirmé que definitivamente que no.

Esto quiere decir que el sistema financiero desarrolla sus actividades dentro de un
area geografica, teniendo en cuenta la existencia paralela de politicas financieras y

el hecho de que la informacion proporcionada por las transiciones financieras se



utiliza para determinar los flujos de efectivo. Se debe desarrollar una politica de
inversion que incluya definiciones de tipos de inversion. En el primer caso, los
fondos deberian utilizarse para comprar capital de trabajo o activos fijos para
aumentar la capacidad de produccidn y, en particular, deberia analizarse el impacto
de la reduccion de los costos financieros mediante el uso de capital extranjero en

los niveles de ganancias.

7. ¢Como estima Usted que el Mercado Financiero como soporte tiene influencia en la
obtencidn de Flujos de Efectivo en las entidades bancarias en cuanto a la toma de decisiones

financieras?

CUADRO N° 07

RESPUESTAS N° %
SIEMPRE 77 63%
MUCHAS VECES 22 18%
ALGUNAS VECES 16 13%
RARA VEZ 5 4%
NUNCA 3 2%
TOTAL 123 100

Fuente: Elaboracion propia
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De los encuestados, el 63% respondio siempre, el 18% a menudo, el 13% a veces, el

4% rara vez y el 2% nunca.

Al mismo tiempo, esto significa que se deben disefar, construir y utilizar modelos para
garantizar que se puedan tomar las decisiones correctas en el momento adecuado, una
vez que se haya asegurado la informacion proporcionada por los cambios financieros
y el flujo de dinero en el sistema financiero. Por un lado, contribuye a la consecucion
de objetivos encaminados a cubrir las necesidades de los clientes y consumidores. Por
otro lado, las expectativas de los propietarios y accionistas en cuanto a la
maximizacion de beneficios se relacionan con los niveles de beneficios obtenidos, asi

como con los dividendos y las ganancias de capital.



CAPITULOV

DISCUSION

5.1 Discusion
Con base en los hallazgos evidenciados, del analisis e interpretacion y comparacion

de supuestos, el mercado financiero como fuente de generacion de flujo de efectivo tiene
un impacto significativo en las entidades referidas, con el fin de que las reuniones sean
mas oportunas. y corregir, promover la capacidad de resolverlos de diversas cuestiones
y ayudar a alcanzar las metas y objetivos fijados en sus planes, lo que significa lograr
resultados satisfactorios en términos de maximizacion de beneficios. Este es un reclamo
que debe ser satisfecho por exigencias de sus accionistas, propietarios o propietarios y

refleja un incremento en el valor de los activos netos de las empresas industriales.

Los mercados financieros como fuente tienen un impacto significativo en la
financiacion del flujo de caja de las empresas industriales que operan en la region
Huaura, ya que proporcionan informacion muy importante que la direccion de las
empresas mencionadas puede utilizar para tomar decisiones complejas. Proceso de
fabricacion. Su finalidad fundamental es lograr una gestion eficaz para alcanzar las
metas y objetivos especificados en el plan, especialmente en lo que respecta a la
racionalizacidn de los costes de produccion. Sobre esta base, promueve la maximizacion
de beneficios, que es el principal requisito de los accionistas. indica el duefio o poseedor.
Existen requisitos cada vez mayores para aumentar el patrimonio neto y cumplir con los

pagos programados de dividendos o ganancias netas durante un periodo de tiempo.



Los mercados financieros influyen en los flujos de caja en las entidades referidas, ya
que proporcionan los fondos necesarios para garantizar la continuidad de las actividades
financieras. Las estimaciones de los ingresos por ventas deben tener en cuenta diversas
tarifas cobradas a los clientes, como pagos de compras, salarios, servicios de terceros y
otros costos. La produccion, distribucion y venta de bienes fabricados durante un

periodo de tiempo determinado.

Los mercados financieros sirven como una fuente de influencia en el acceso al flujo
de efectivo, ya que proporcionan los recursos financieros necesarios para que la
administracion planifique en consecuencia, las actividades de inversion, particularmente
la necesidad de inversiones a largo plazo tales como: Ampliacion y adquisicion de
activos fijos para incrementar sus operaciones financieras. En este caso, es necesario
analizar en cierta medida el efecto de la reduccién de los costos financieros por el uso

de capital extranjero. Impacto de los niveles de utilidad esperados para el periodo.

Como fuente, los mercados financieros influyen en la adquisicion de flujos de
efectivo por parte en las entidades que operan en la region Huaura, ya que brindan
informacion relevante sobre tasas de interés, condiciones y otros aspectos relacionados
con los beneficios obtenidos. Ayudar a la direccién en la planificacion sistematica de
las actividades de financiacion durante un periodo determinado en el mercado relevante,
teniendo en cuenta aspectos importantes relacionados con las fuentes de financiacion,
en particular la financiacion de los mercados financieros, y vinculando esto con las

actividades de inversion planificadas.



CAPITULO VI

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

6.1 Conclusiones

El mercado financiero como fuente tiene un impacto significativo en la obtencion
de flujos de efectivo por parte de las entidades financieras que operan en el area
geografica de Huaura - provincias, debido a que brinda informacion trascendente que la
direccion de las entidades mencionadas puede utilizar en decisiones complejas. procesos
de elaboracion. Su propdésito fundamental es lograr una gestion eficaz para el logro de
sus propositos fijados en su plan, especialmente en lo que respecta a la racionalizacion
de los costos de produccion, a partir de la cual promueve la maximizacion de beneficios,
requisito primordial para sus accionistas. propietarios o representa al propietario. Cada
vez existen mas requisitos para el incremento de su patrimonio neto y dar cumplimiento
los compromisos programados de dividendos o ganancias netas durante una fecha

especifica.

I mercado financiero sirve como fuente que influye en el acceso a los flujos de
efectivo de las empresas industriales que operan en el area geografica de la Provincia
de Huaura, ya que proporciona los fondos necesarios para asegurar la continuidad de
sus actividades, donde las estimaciones relativas a los ingresos por ventas deben tener
en cuenta diversas tarifas y cargos cobrados a los clientes, tales como: B. Pagos de
compras, sueldos y salarios, servicios de terceros y otros gastos necesarios para
mantener el desarrollo. Su negocio se basa en la produccion, distribucién y venta de
bienes fabricados en un periodo de tiempo determinado.
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El mercado financiero desempefia un papel fundamental en el acceso a los flujos de
efectivo de las entidades bancarias referidas. Esto se debe a que proporcione los recursos
financieros necesarios para garantizar la continuidad de sus operaciones. Algunos de los
aspectos importantes a considerar incluyen las estimaciones relacionadas con los
ingresos por ventas, que deben tener en cuenta diversos costos y cargos que se aplican
a los clientes, como pagos por compras, salarios y sueldos, servicios de terceros y otros
gastos esenciales para mantener el desarrollo del negocio. En esencia, estas empresas se
centran en la produccidn, distribucién y venta de productos manufacturados en un

periodo de tiempo determinado.

Los mercados financieros sirven como una fuente que incide en la generacion de
flujos de caja de las entidades referidas, debido a que brindan los recursos financieros
que se requieren para que su gestion pueda planificar en consecuencia. Organizar las
actividades de inversion de manera ordenada, sistematica y clara, especialmente
teniendo en cuenta los requerimientos de inversiones a largo plazo, como la ampliacion
de instalaciones industriales y la adquisicion de activos fijos para aumentar la
produccién y, por tanto, el analisis de las ventas con el fin de planificar las ganancias en
estas. casos segun un periodo determinado EI nivel de proporcién reduce el impacto de

los gastos financieros incurridos por el empleo de activos extranjeros.

El mercado financiero juega un papel crucial en la generacién de flujos de efectivo
de las empresas industriales que operan en la provincia de Huaura, ya que proporciona
informacion importante sobre tarifas y condiciones financieras. Esta informacién es
fundamental para la gestién financiera de estas empresas, ya que les permite tomar

decisiones informadas sobre como obtener los fondos necesarios para sus operaciones



y cdmo gestionar sus recursos financieros de manera eficaz. En ultima instancia, el
acceso a fuentes financieras adecuadas y la comprension de las condiciones del mercado
financiero son factores clave que influyen en la generacion de flujos de efectivo y la
salud financiera de estas empresas.

Los fondos generados por este mercado permiten a su gestién recibir apoyo en la
planificacion sistematica de sus actividades de financiacion, teniendo en cuenta aspectos
importantes relacionados con las fuentes de fondos, especialmente de los mercados
financieros. Destinarlos a actividades de inversion planificadas para un periodo
especifico.

6.2 RECOMENDACIONES

Teniendo en cuenta que las empresas industriales que operan en la regién Huaura
representan unidades de produccion y distribucion de una amplia gama de productos y
ocupan una posicion de mucha trascendencia en esta area, en tal sentido es
recomendable que su gestion priorice las necesidades analiticas de las empresas
financieras y bancarias que operan en grandes formaciones del mercado financiero. Un
conjunto amplio y detallado de beneficios y ventajas disefiado para lograr los flujos de
efectivo requeridos para financiar sus actividades operativas, de inversion y de
financiacién planificadas durante un determinado periodo de tiempo, midiendo el

impacto de las cargas financieras sobre los niveles de beneficios.

Teniendo en cuenta la informacion sobre la adquisicién de flujos de efectivo
proporcionada por las empresas financieras y bancarias que constituyen el mercado, es
recomendable que los directivos tomar las medidas adecuadas para necesariamente,
planificar clara y sistematicamente sus actividades empresariales, especialmente para
completar el desarrollo de sus actividades principales, aumentar los niveles de ingresos

y pagar deudas. Se han firmado contratos con las empresas antes mencionadas para



reembolsar sus responsabilidades financieras, incluyendo asi un alto nivel de confianza

en futuras operaciones financieras.

En base a los datos proporcionada por los mercados financieros con el fin de obtener
los flujos de efectivo, es recomendable que la direccion de estas entidades, tome las
decisiones mas oportunas y correctas con base en esta informacion dirigida para llevar
a cabo sisteméaticamente y con la debida claridad las actividades de inversion que se
planificaron oportunamente Disefiado para reconocer la urgente necesidad de
determinar el tipo de inversién a realizar, ya sea temporal para capital de trabajo o para
expansion permanente de plantas industriales y compra de activos asociados con el
aumento de la produccion, versus el impacto de las cargas financieras y el nivel de

ganancias escalonadas que surgen de la utilizacion a largo plazo del capital extranjero.

Debido a la importancia de comprender la diversa informacion que proporcionan los
mercados financieros para la obtencion de flujos de caja, es recomendable a la direccion
de estas entidades, debe evaluar continuamente sus actividades de financiamiento, toda
vez que se requiere prioritariamente identificar las fuentes de las actividades de
financiamiento, especialmente en términos de uso de capital, y desarrollar las estrategias
necesarias para medir el impacto en el tiempo y el espacio para determinar las cargas
financieras incurridas por estas fuentes externas, y garantiza que el efectivo requerido,
incluidos los intereses, sea reembolsado dentro del plazo acordado, lo que implica una
gestion dptima y adecuada de los recursos financieros para que estas puedan cumplir

con los propdsitos de su plan propuesto desde una perspectiva puramente financiera.



CAPITULO VI
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