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RESUMEN

La investigacion “Apalancamiento financiero y su incidencia en la rentabilidad de las empresas
constructoras de la Provincia de Huara 20227, el objetivo general que se planteo fue de
determinar en que medida el apalancamiento financiero incide en los ingresos de las entidades
constructoras ubicadas en Huaura en el Periodo 2022. La metodologia que se utilizé en la
investigacion determind que la investigacion lo cual fue basica, porque no se manipularon las
variables y que solamente se observaron, tiene un nivel descriptivo porque describen las
variables observables con enfoque cualitativo y un disefio no experimental porque las factores
de estudio no se manipulan y de corte transversal porque las informaciones se recolectan por
solo una vez. En la misma linea, la investigacion cuenta con una poblacion total de 44

trabajadores que se encuentran en el departamento administrativo de la entidad.

Para la conclusion, se determind de acuerdo a las pruebas de hipdtesis y los andlisis que se
realiza a los documentos de la entidad que existe incidencia entre las variables de estudio en
otras palabras la tasa de interés indice en los ingresos de las entidades constructoras ubicadas

en Huaura.

Palabras Claves: Apalancamiento Financiero, Rentabilidad.



ABSTRACT

The research "Financial leverage and its impact out then profitability’s toe
constructions companies into the Provinces of Huaura 2022, the general
objective that whaps raised waist tot determines tot what extent financial leverage
affects theft income top construction entities located in Huaura in the Period
2022. Theft methodology that’s wastes used tin that investigation determined
theft type tot investigation which was basic, because the variables were not
manipulated and that they were only observed, it has a descriptive level because
they describe the observable variables with a qualitative approach and a non-
observable design. experimental be causes thus studies variables share nots
manipulates sand cross-sectionals berceuses thus information sis collected only
once. In the same line, the investigation hasps saw totals population soft 44
workers whoosh are sin these administrative department of the entity.

To conclude, it was determined according to the hypothesis tests and the analyzes
that are carried out on the documents of the entity that there is an incidence
between the study variables, in other words, the interest rate index in the income
of the construction entities located in Huaura.

Keywords: Financiales Leperajes, Profetabais
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INTRODUCCION

La investigacion que se realizada denominada apalancamiento financiero y su
incidenciaen las entidades constructoras de la Provincia de Huaura 2022, empieza describiendo
el problema que sucede a nivel internacional, nacional y local, asi mismo las bases que tienen
son parte del marco tedrico, ademas la investigacion realizada cuenta con cada capitulo los

cuales son:

Dentro del Capitulo I: Se halla estructurado por el planteamiento del problema, lo cual
explica, cierta situacion problematica que afecta a las entidades en estudio, ciertas
caracteristicas deficientes nos brindan informacion para poder otorgar solucion al problema
que se esta viviendo o bien se puede mitigar ciertas dificultades para obtener el apalancamiento
financiero y con ello incrementar la rentabilidad en las entidades constructoras de la provincia

de Huaura.

Capitulo I1: Esta estructurado por el marco teorico, dentro de ello encontramos los
antecedentes de las investigaciones anteriores que guardan relacion con las variables, se
emplearon las investigaciones internacionales como nacionales, de la misma manera se
utilizaron las bases tedricas definiendo lo que es el apalancamiento financiero y su incidencia
en la rentabilidad de las entidades constructoras ubicadas en Huaura. Ademas, se emplearon
las bases filosoficas, donde se conceptualizaba las terminologias basicas de cada variable,
identificando las dimensiones e sub dimensiones, asi como su planteamiento de la hipotesis de
investigacion principal como las de caracter especifico que luego fueron contrastados con la

finalidad de lograr las conclusiones.

xii



El Capitulo Ill: Se encuentra compuesto por la metodologia, cumple con todos los
aspectos de una investigacion cientifico, aqui se define lo que es tipo de investigacion, el nivel,

disefio, las poblaciones y muestra de estudio.

En el interior del Capitulo IV: Est4d conformado por los resultados obtenidos de la
investigacion, se caracteriza por mostrar las tablas estadisticas y graficos que luego son
interpretados conforme a las informaciones obtenidas por el cuestionario aplicado, también se

encuentra la prueba de hipotesis y las herramientas que se utilizan para obtener datos.

En el interior del Capitulo V, esta conformado por el andlisis y discusién, donde se
realiza la comparacion de los resultados con otros autores que investigaron el mismo tema, asi

mismo las variables en estudio deben de guardar relacion entre ambas.

En el interior del Capitulo VI, estad conformado por las conclusiones que es el resultado
de la contrastacion de la hipétesis que se plantearon, estos se obtuvieron de las informaciones
recolectadas a través de las encuestas que fueron aplicados a las entidades constructoras y luego
de ello se generaron las recomendaciones que como finalidad tiene el mejoramiento de la

entidad.

Para terminar, en la investigacion es muy importante que tenga las referencias

bibliograficas, que fueron empleadas para obtener informacion tanto de los antecedentes,

libros, sitios web, etc.

Xiii



CAPITULO I

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 DESCRIPCION DE LA REALIDAD PROBLEMATICA

En la actualidad, muchas entidades con poca liquidez o poca rentabilidad recurren al
apalancamiento financiero con la finalidad de que sus operaciones de inversion sean
financiadas con ello poder incrementar su utilidad neta, sin embargo, para originar un
apalancamiento financiero depende de muchos factores como es la gestion de la gerencia, el
contexto nacional e internacional, etc. (Rui & Da Silvia, 2018). Por ejemplo, Girdn, Villanueva
y Armas (2017) explica que al no emplear adecuadamente el apalancamiento financiero puede
llevar a la entidad a quebrar, originando una crisis financiera en la entidad.

En el territorio peruano, las empresas sobre toda las Mypes no utilizan el
apalancamiento financiero, debido a que los intereses de las entidades financieras son muy
elevados y que muchos microempresarios no conocen sobre el apalancamiento financiero. No
obstante, los micro empresarios emplean sus tarjetas de crédito para obtener efectivo
endeudandose cada vez mas con los intereses altos. (Diario Gestion, 2018).

Ademas, el directo Capec, sefiala que muchas entidades con actividades empresariales
como la construccidn tienen problemas financieros, se sabe que las obligaciones o deudas son
un dolor de cabeza, pero pueden ser una oportunidad en las finanzas de una entidad. Se sabe
que el objetivo de una entidad es maximizar el rendimiento del capital, minimizando los costos
de financiamiento.

Sin embargo, valdivia indica que la impresidn no favorable refleja una mala impresion

de las ejecuciones de las obras publicas. Si bien se sabe que la inversion pablica se desarrollara



en doble digito en el periodo 2022, y con eso se encuentra vinculada las obras que se encuentran

en la responsabilidad del Gobierno y arranca Peru

Pero, por medio del gobierno son muy pocas obras y empresas que lo realizan. Ademas,
arranca Perd, indica que el desarrollo de las inversiones en las regiones, no es en realidad un
modelo para que se invierta en lo pablico, sino que es un programa de que genera trabajo.

También, muchas entidades con actividad empresarial en la construccion, tienen una
carencia en la estimulacién de los equipos de trabajos. De continuar con estos problemas
empresariales, los duefios pueden perder sus empresas, oportunidades que son fundamentales
en el mercado e incidira en los ingresos de los trabajadores y en la economia en general. Es por
ello, que el gobierno debe de otorgar més facilidades sobre todo en las tasas de los créditos,
ademas las entidades municipales locales deben de fomentar las capacitaciones de apoyo a las
universidades sobre todo a la carrera de ingenieria civil; de que trate sobre temas financieros
con la finalidad de que tomen decisiones adecuadas para la entidad y que contribuyan con el
dinamismo de la economia del pais.

En la misma linea, manifiestan que se tiene que realizar las evaluaciones de las cantidades de
operadores del estado en la cual las entidades estatales deben de proponerlos y con ello
fortalecer y abogar a que se efectien las obras y demas proyectos que deben ser terminados por

el bienestar del pueblo.

1.2 FORMULACION DEL PROBLEMA
1.2.1 Problema General
¢De qué forma el apalancamiento financiero incide en la rentabilidad de las empresas

constructoras de la provincia de Huaura 20227



1.2.2 Problemas Especificos

a)

b)

d)

¢ Como latasa de interés incide en los ingresos de las empresas constructoras de la provincia
de Huaura 2022?

¢De qué manera los riesgos de operacién incide en la capacidad de pago de las empresas
constructoras de la provincia de Huaura 20227

¢De qué manera el crédito para activo fijo incide en la inversién de las empresas
constructoras de la provincia de Huaura 20227

¢De qué forma el crédito para capital de trabajo incide en la mejora continua constructoras

de la provincia de Huaura 20227

1.3 OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

1.3.1 Objetivo General

Determinar en qué medida el apalancamiento financiero incide en los ingresos de las

empresas constructoras de la provincia de Huaura.

1.3.2 Objetivos Especificos

a)

b)

d)

Evaluar de qué forma la tasa de interés incide en los ingresos de las empresas constructoras

de la provincia de Huaura.

Reconocer si los riesgos de operacién ihcide en la capacidad de pago de las empresas
constructoras de la provincia de Huaura.

Verificar si el crédito para activo fijo incide en la inversion de las empresas constructoras
de la provincia de Huaura.

Evaluar qué forma el crédito para capital de trabajo incide en la mejora continua

constructoras de la provincia de Huaura.



1.4 JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION

Esta justificada debido a que permitid investigar sobre el apalancamiento financiero,
instrumento financiero valioso para las pequefias entidades que se dedican a la construccion,
mejorando asi la rentabilidad de estas que mayormente son de Huaura. De es forma, se
contemplo que existe una mayor participacion de las entidades en el mercado financiero,
formandose aliados estratégicos de las entidades que necesitan de financiamiento para que se
puedan extender y mejorar la rentabilidad; por lo que se observa que el sistema financiero no
es tan rigido como antes, donde no se podia ingresar a un financiamiento facilmente, hoy el
contexto es diferente donde existen demasiadas oportunidades para el grande como el pequerio
empresario tienen igualdad de oportunidad; es por eso que las entidades con actividades de

construccion hoy en dia ayuda en el crecimiento de la economia.

1.5 DELIMITACION DEL ESTUDIO

Se efectuo en el interior de las entidades de construccion ubicadas en la Provincia de
Huaura, en la misma linea se cumplié con todas las medias de sanidad ocurrida por la pandemia
del COVID-19 que solicitada la entidad, en la misma linea, para obtener informacion se tuvo
contacto con los gerentes financieros de la entidad, de tal forma que permitio identificar si se
cumple en incentivar a las entidades pequefias que se dedican al giro de construccion, por lo
que nos permitié verificar si en las entidades existen los instrumentos financieros, que son muy
importantes para que los gerentes puedan cumplir sus funciones, asi mismo se aplicaron los

instrumentos de la investigacion con la finalidad de obtener informaciones.

1.6 VIABILIDAD DEL ESTUDIO



Fue viable, porgue se aplico la normativa legal, en la misma linea se emplearon a los
trabajadores, que fueron profesiones en el ambito financiero que brindo todas las informaciones
sobre las entidades constructoras, estos tenian experiencia con el tema de apalancamiento
financiero, asi mismo se aplicd la metodologia que se propuso para la realizacion de la
investigacion, lo que permitié hallar informaciones que otorguen solucién requerida como

finalidad de la investigacion.



CAPITULO 11

MARCO TEORICO

2.1 ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION

En relacion a las variables de estudio, se efectud las respectivas consultas a los
repositorios mas reconocidos, para determinar ciertas investigaciones que guarden relacién con
las caracteristicas de investigacion por lo que se busco por medio de los repositorios de las
universidades del pais y del mundo y de revistas reconocidas, por lo que se hallaron lo

siguiente:

Antecedentes Internacionales

Bajafia, A. (2019), en su investigacion realizd el andlisis sobre el apalancamiento
financiero en el momento de la reparticion de ganancias en la entidad OVERSEAS C.A. afio
2019. Trata que las utilidades logradas por la entidad ayudaron a que esta se encuentre operativa
en el mercado ecuatoriano, asi mismo es una compariia que se encuentra en la cima del mercado
y que se dedica a las ventas de medicina y tiene una imagen implacable, los gerentes justifican
la utilizacion de los recursos financieros con la finalidad de realizar el financiamiento a sus
proyectos sin que este afecte a la liquidez de la entidad.

La metodologia que se empled fue de inductivo-deductivo, con un enfoque cualitativo
y la muestra que se emple6 fue por medio de muestreo no probabilistico por conveniencia.

Concluyd, que la entidad empled el apalancamiento financiero con el fin de efectuar
ciertas inversiones para mejorar las utilidades en la entidad es por ello que los gerentes toman
decisiones estratégicas para que no suceda ningun error financiero que pueda afectar la liquidez

de la entidad.



Motero (2022) con su investigacion “Apalancamiento financiero y rentabilidad en la
constructora Edificaciones M&F Construpangua Cia Ltda”, el autor termino concluyendo que
en relacion al desarrollo financiero de la entidad, se identificaron ciertas deficiencias, lo que
en la actualidad se encuentran corrigiendo en el departamento financiero; por lo que es muy
importante y necesario a que se realicen capacitaciones a los colaboradores que se encuentran
en el area financiera con la finalidad de que se elaboren estrategias que se basen en los
indicadores financieros, en otras palabras, se evidencia que tienen un desconocimiento sobre
las tacticas que van a elegir, una vez que ya se calcularon ciertos indicadores financieros. En
cuanto, a la rentabilidad se logré identificar que la rentabilidad financiera es mayor que la
rentabilidad, econdmica, es originado por los retrasos que tiene la municipalidad de Pallantaga
en los pagos sobre una obra hacia la entidad, estos retrasos afectan considerablemente en las
obligaciones financieras de la entidad, por lo que se determina que la ROA es mayor que el
ROE, infiriendo que el costo de la deuda que tienen con la entidad es ain mayor que la
rentabilidad econdmica. Y para finalizar se determind que las variables de estudio se
encuentran relacionado de manera directa, infiriendo que al utilizar correctamente el
apalancamiento financiero va a impulsar a que el grado de rentabilidad sea mayor.

Antecedentes nacionales

Manchego, (2022) En su investigacion titulada “Efectos del apalancamiento financiero

en el rendimiento de las medidas de las entidades dedicadas a la construccion en la

provincia de Lima Metropolitana 2019-2020”, de acuerdo a las informaciones que
fueron procesados se logré concluir que los préstamos de las entidades bancarias tienen
incidencia en la rentabilidad de las entidades que se dedican a la construccion, se debe

a que los productos financieros que emplea la entidad para que se financien las nuevas

obras que tienen ayuda a que se incremente los ingresos de las entidades. También, se

determind que la financiacion por medio de los bonos tiene un impacto en el costo del



capital de las entidades constructoras, ya que estos costos son menores que aquellos
productos que brindan las entidades financieras. Y para finalizar, de acuerdo a la prueba
de hipotesis que se realizo se determin6 que hay una influencia del apalancamiento
financiero en el rendimiento de las entidades medianas del sector de construccion en la

Provincia de Lima Metropolitana.

Hernandez (2020) con su investigacion “El apalancamiento financiero y su influencia
en el crecimiento econdmico de la empresa constructora inmobiliaria San Pedro Cisce
SRL”, concluyo que cuando en la empresa se evidencia una crisis financiera,
mayormente se encuentra reflejada en la productividad a carecia de inversionistas es
importante el apalancamiento financiero con la finalidad de asegurar ciertas
inversiones y con ello poder obtener rentabilidad positiva para que la entidad pueda
crecer econdmicamente, y para ello se puede aplicar estrategias o instrumentos
financieros como son los préstamos de las entidades financieras. Uno de las decisiones
que se puede tomar para aumentar los activos de una entidad es el apalancamiento

financiero, debido a que deja intacto el patrimonio de la entidad.

2.2 BASES TEORICAS
Se consideraron en la investigacion las bases tedricas que guardan relacion con las
variables es la caracteristica principal doctrinaria normativa para que se desarrolle la

investigacion.

2.2.1 Apalancamiento Financiero

Se entiende que el apalancamiento financiero es mayormente utilizado por las

entidades, para financiar cualquier inversion que realiza, debido a que es mas facil.



Por apalancamiento financiero se infiere que es el nivel de endeudamiento que tiene
una organizaciéon, en otras palabas encontrarse apalancado se entiende como

encontrarse endeudado.

Mayormente el apalancamiento financiero define en endeudarse para poder financiar
alguna actividad, el endeudamiento no se realizara solamente con los fondos propios
de la organizacion, sino que también con los préstamos de las entidades financieras,
lo que consiste, en endeudarse para que se pueda invertir en un activo que pueda

generar rendimientos y asi poder obtener utilidades.

Garcia, O. (1991) explica que el apalancamiento financiero de una empresa es una
tactica que se emplea para poder aumenta las ganancias, de tal manera que las

ganancias que se obtienen son mayores que utilizando el capital propio.

Lo que se entiende del texto anterior se refiere a que su una empresa realiza un
apalancamiento, obtendra un mayor rendimiento (utilidades) asi mismo también
tendra, un mayor riesgo, sin embargo, si el apalancamiento es menor sera todo lo

contario.

Segun Castillo, C (2011), menciona que consiste en endeudarse con la finalidad de
realizar el financiamiento a alguna inversion de la entidad, en otras palabras, no solo
se realiza con el capital propio de la entidad, sino que también se recurre al

endeudamiento externo (entidades financieras). (p.1).

En la misma linea Lawrence y Chad (2012), sefiala que se conceptualiza al
apalancamiento financiero, son obligaciones originas no solo con sus fondos propios,
sino que también con prestamos de las entidades bancarias, por lo que genera costos

que es producto del endeudamiento estos son llamados “costos financieros fijos” que



deben ser cancelados, por lo que consiste en que se incremente en el estado de
resultado para que se determine la utilidad, es ubicado antes de interés e impuestos
de las entidad, por lo que se evidencia que los costos financieros deben ser
cancelados. En otras palabras, es un instrumento de suma importancia que es utilizado
sobre todo por las entidades con a finalidad de impulsar sus inversiones, de acuerdo
al capital que tiene la entidad y las deudas que se puede originar, con el objetivo de

tener una mayor rentabilidad.

Desde ciertas expectativas de los demas autores que son especialistas en el tema de
las finanzas que publican definiciones en las paginas web, blog y redes sociales como
es Emprendedores, (2014) sefiala que el apalancamiento financiero es definido como
una deuda que es obtenido de los prestamos en las entidades financieros, con el
objetivo de financiar una inversion. Mayormente para poder realizar el
financiamiento las entidades emplean sus fondos propios mas los créditos obtenidos
y una de las principales ventajas es que la rentabilidad se incremente, sin embargo,
también el riesgo es alto debido a que no todo es como lo planeado debido a que el

mercado es cambiante y pueda ser negativo para la organizacion.

Rentabilidad

Slywotzky, A. (2003) define a la rentabilidad como aquel beneficio logrado por las
inversiones que se realizaron anteriormente. En la misma linea, las inversiones
realizadas por las empresas son muy importantes y que la empresa cuente con los
recursos para que se desarrolle una inversion quiere decir que tiene una muy buena
disponibilidad de la liquidez para poder afrontar sus compromisos tanto a poco plazo

d tiempo como a plazo mas amplio.
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Importancia de la Rentabilidad

Es el resultado de una actividad empresarial como inversiones que realizan las
entidades, con las informaciones obtenidas el gerente o duefio de la entidad tiene
conocimiento sobre los beneficios obtenidos que son originadas de las inversiones.
Lo que busca la rentabilidad es que la entidad invierta sus recursos propios con la
finalidad de obtener beneficios, asi mismo es muy importante por las entidades
modernas y que mayormente son empleados en todas las empresas con diferentes

actividades econdmicas.

En la misma linea, para ciertos autores menciona que la rentabilidad mide la manera
en que el administrado emplea los recursos economicos como financieros de la
entidad al momento de efectuar inversiones, en otras palabras, mide la eficiencia de
la utilizacién de los recursos econdémicos y financieros de una empresa para que se

pueda obtener beneficios.

Objetivos de la rentabilidad

De acuerdo a Pefia, Lépez, Carballo & Zaratiegui, J. (2009) menciona que los
objetivos de la rentabilidad antes de efectuar alguna inversion, este reconoce el nivel
de riesgo que pueda suceder. Mayormente los objetivos de la rentabilidad es de
utilidad ver cual es la conducta de la inversion y los riesgos que pueden incurrir en

ella.
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2.3 BASES FILOSOFICAS
Apalancamiento Financiero
Mayormente el apalancamiento financiero consiste en endeudarse para poder financiar
alguna actividad, en otras palabras, el endeudamiento no se realizara solamente con los
fondos propios de la organizacion, sino que también con los préstamos de las entidades
financieras, lo que consiste, en endeudarse para que se pueda invertir en un activo que

pueda generar rendimientos y asi poder obtener utilidades.

Rentabilidad

Con el paso del tiempo la definicion de la rentabilidad fue cambiando y fue definido
de diferentes formas, lo cual la rentabilidad es uno de los indicadores mas sustanciales
que se utilizan para medir el éxito de la entidad, porque una rentabilidad sostenida

conlleva a obtener mejores beneficios.

2.4 DEFINICIONES CONCEPTUALES
Tasa de Interés
Es un cierto porcentaje que se aplica a la operacion de préstamo que se realizo, cierto
porcentaje se entiende como la cantidad de dinero, por el cual se debe de cancelar por

la utilizacion de ese dinero.

Riesgo de Operacion
Llamamos “riesgo operacional” a cualquier situacion que pueda originar las pérdidas
econdmicas de una entidad originadas por el error del personal, tecnoldgicos, desastres

naturales, entre otros.
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Crédito para Activo Fijo

Son entregadas por las entidades financieras, lo cual son prestamos que se dividen en
cuotas y que estos deben de ser cancelados de manera mensual, permitiendo asi
financiar los bienes inmuebles de la entidad. Es un tipo de financiamiento que se

encuentra dirigido a la adquisicion de locales comerciales o a la ampliacion de estas.

Crédito para Capital de Trabajo
Son entregadas por las entidades financieras, mayormente para adquirir mercaderias,
insumos, comparar activos, etc. Para que la entidad pueda seguir funcionando

adecuadamente.

Ingresos
Son resultado de una actividad comercial al momento de vender algo por parte de la
entidad y los egresos son desembolsos que mayormente en una empresa se da por las

inversiones o reducen el capital de la entidad los cuales son los gastos.

Capacidad de Pago

Explica que es la disposicién de cantidad de dinero que tiene una persona para poder
cancelar todas sus obligaciones, dentro de ella se encuentra también la tarjeta de crédito,
pero no tiene que comprometer con los desembolsos basicos que se originan o de los

ahorros de una persona para que pueda sobrevivir dia a dia.

Inversion
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Menciona que son desembolsos de dinero, que con la finalidad tiene que se genere
beneficios en un futuro. En otras palabras, es un ahorro realizado en ciertas actividades
0 compras de activos inmobiliarios que con el pasar de los afios obtendra algin

beneficio.

Mejora Continta

Explica que la mejora continua, se refiere a la filosofia que tiene la intencién de
optimizar e incrementar la calidad de los productos, procesos o servicios. Y que es
aplicado en las entidades para poder disminuir costos de produccion logrando asi que
los productos sean de la mejor calidad. Debido que se debe de disminuir el costo con la
finalidad de mejorar el beneficio que se va a obtener, asi mismo también incrementa

adecuadamente la utilizacién de los insumos para producir cualquier articulo de calidad.

2.5 HIPOTESIS DE INVESTIGACION |

251

2.5.2

Hipotesis General
El apalancamiento financiero incide significativamente en la rentabilidad de las

empresas constructoras de la provincia de Huaura
Hipotesis Especifica
La tasa de interés incide considerablemente en los ingresos de las empresas

constructoras de la provincia de Huaura.

El riesgo de operacién incide significativamente en la capacidad de pago de las

empresas constructoras de la provincia de Huaura.
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El crédito para activo fijo incide significativamente en la inversion de las empresas

constructoras de la provincia de Huaura.

El crédito para capital de trabajo incide significativamente en la mejora continua de las

empresas constructoras de la provincia de Huaura.
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CAPITULO 111

METODOLOGIA

3.1 DISENO METODOLOGICO

3.11

3.1.2

Tipo de investigacion
La investigacion cumple con todas las caracteristicas para que sea una investigacion de
tipos bésica, nivel descriptivo, con un disefio no experimental de corte transversal

debido a que las informaciones se recolectaran en un solo momento.

Enfoque de investigacion
La investigacion tiene un enfoque cuantitativo, debido a que nos permito tener datos
cuantitativos sobre el apalancamiento financiero de la entidad y también sobre la

rentabilidad.

3.2 POBLACION Y MUESTRA

3.2.1

3.2.2

Poblacion

Estaba establecida por las entidades constructores ubicadas en Huaura. En lo que se
consideraron 50 colaboradores que eran expertos en el tema financiero en cada una de
sus empresas.

Muestra

Constituida por cierta cantidad de personas que provienen de la poblacion seleccionada.
La muestra esta compuesta por 44 colaboradores de las entidades constructoras
estudiadas. Asi mismo, se utilizo un muestreo de aleatorio simple para que se estimen

las proporciones.
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ZNpy

T TR - 1)+ 2Z2pq
De donde:
n=  Tamafic de la musstra
L= Valor de la absciza da la curva normal para una

probabilidad del 953%de conflanza.
P=  Proporcion (Se asums P=0.3).

Q= Proporcion. () =0.3, valor asumide debido al

dezconocimiento de ).
E=  Parte por falla 3%
N=  Poblacion
n=  Volumen optimec de modelo.
Ez por elle, qus se considerard un mivel de zipmificanciz del 95%% v 5% como margen

de error donde == reemplazan los datos v se obhisne:

B (1.96)?.(0.50)(0.50)50
~(0.05)2(50 — 1) + (1.96)2(0.50)(0.50)

n

4802
"~ 1.0829

n =44

n = 44 Gerentes Financieros, Contador general, jefes de Tesoreria y jefes de Finanzas.
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3.3 OPERACIONALIZACION DE VARIABLES E INDICADORES

OPERACIONALIZACION DE LAS VARIABLES

VARIABLE INDEPENDIENTE

Variables Definicion Dimensiones Indicadores Indices
Por apalancamiento financiero se
infiere que es el nivel de
endeudamiento que tiene una| - Tasa de| - Tipo de|-Plan de
entidad, en otras palabas encontrarse Interés Tasa  de | mejora
Variable apalancado se entiende como Interés
Independiente encontrarse endeudado.
Apalancamiento | Mayormente el apalancamiento - Riesgo de | -Resultados de
Financiero financiero consiste en endeudarse | - Tasa de operacion | riesgos
_ _ Interés
para  poder financiar alguna
actividad, en otras palabras, el - Crédito - Rotacion  de
endeudamiento no se realizara para activo activos
- Tipo de
solamente con los fondos propios de fijo.
crédito
la organizacion, sino que también
financiero
con los préstamos de las entidades
financieras, lo que consiste, en -Crédito para | -Activo
endeudarse para que se pueda Capital  de | circulante
- Tipo de
invertir en un activo que pueda crédito Trabajo.
financiero

generar rendimientos y asi poder

obtener utilidades.
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VARIABLE DEPENDIENTE

Variables Definicion Dimensiones Indicadores indices
Con el paso del tiempo | - Utilidades - Ingresos - Evaluacion
la definicién de la organica
rentabilidad fue
cambiando y fue - Liquidez -Capacidad de | - Eficiencia en

Variable definido de diferentes pago atencion
Dependiente formas, lo cual la
Rentabilidad rentabilidad es uno de  |-Capacidad de - Calidad de
los indicadores méas Pago - Inversion gestion
sustanciales que
emplean para la medida
del logro de la entidad,
porque una rentabilidad | - Ganancia - Mejora - Beneficio
sostenida conlleva a continua econémico

obtener mejores

beneficios.
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3.4 TECNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE DATOS
3.4.1 Técnicas por emplear
En la investigacion se emplearon herramientas y técnicas que permitieron realizar la

recoleccion de datos e informaciones que son muy importantes como:

Cuestionario
Es el instrumento que nos permitié conseguir la opinién y punto de vista de las personas
que se encontraban seleccionadas en la muestra con el fin de realizar la prueba de

hipétesis, de la situacion que se planted.

Encuestas
Lo que se empleo fue una técnica para obtener informaciones, datos y opiniones de los
entrevistados que se encuentran relacionado con el apalancamiento financiero y de

como este influye en la rentabilidad de las entidades constructoras.

Anélisis Documental.

Es una técnica que ayudé en obtener informaciones, donde se realizo la revisiones de
las documentaciones lo que se examino como corresponde al apalancamiento financiero
y como este tiene impacto en el mejoramiento de la rentabilidad de la entidad

constructora ubicada en Huaura.
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3.4.2 Descripcion de los instrumentos
Ficha bibliografica:
Herramientas para seleccionar y registrar diversos textos, monografias, publicaciones
periddicas, periddicos y obras, asi como informacion de Internet, a los que se accedera

como parte del trabajo de campo.

Guia de entrevista:
La herramienta esté preespecificada teniendo en cuenta las variables utilizadas
como indicadores, de modo que se pueda obtener informacion importante a partir de

una muestra seleccionada al azar.

Ficha de encuesta:
Instrumento que serd utilizado y pre elaborado para su aplicacion en el proceso de
produccion de informacion y documentacién necesaria de manera que se pueda

formular interrogaciones a la muestra seleccionada.

Procedimientos de comprobacion de la validez y confiabilidad de los instrumentos
A partir del desarrollo de instrumentos de precision se consultard a profesionales con
la experiencia requerida, estos instrumentos deberan ser validados para determinar su
confiabilidad, la encuesta (10) se aplicara como piloto a 44 personas que seran
seleccionadas aleatoriamente en una muestra definitiva algunos de los Gerentes

Financieros, Gerente General, jefes de Tesoreria y Jefes de Finanzas.
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3.5 TECNICAS PARA EL PROCESAMIENTO DE LA INFORMACION
3.5.1 Técnicas de analisis
De acuerdo a la investigacion se utilizo la técnica de analisis documentaria y
conciliaciones de informacidn de otras indagaciones que guardan relacion con las
variables de estudio.
35.2 Técnicas para el procesamiento de datos
Se realiz6 el procesamiento de informacion utilizando el SPSS version 24, el
cual brindar las informaciones que luego son puestos en los resultados
mayormente nos dan un consolidado como las tablas descriptivas, prueba de

hipotesis, etc.
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CAPITULO IV

RESULTADOS

4.1. ANALISIS DE RESULTADOS

4.1.1. APALANCAMIENTO FINANCIERO

Tabla 1

Considera usted que el apalancamiento financiero, incide en la rentabilidad de las

empresas constructoras de la provincia de Huaura.

ALTERNATIVAS

Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje vélido acumulado

a. Siempre 18 40.91 40.91 40.91
b. Casi siempre 10 22.72 22.72 63.63
c. Aveces 05 11.36 11.36 74.99
d. Casi nunca 05 11.36 11.36 86.35
e. Nunca 06 13.64 13.64 100.00

TOTAL 44 99.99 100.00

Nota: Elaboracion propia
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= Siempre

= Casi siempre
= A veces

= Casi nunca

= Nunca

B
@

Figura 1. Considera usted que el apalancamiento financiero, incide en la rentabilidad de las

empresas constructoras.

INTERPRETACION

Se observa que en la tabla 1 del total de los encuestados el 40.91% del total manifestaron
que existe incidencia entre las variables de estudio, el 22.72% que casi siempre, el 11.36% que

casi nunca y por ultimo el 13.64% que nunca.

TIPO DE TASA DE INTERES

Tabla 2

El tipo de tasa de interés, incide en la rentabilidad de las empresas constructoras de la

provincia de Huaura.
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ALTERNATIVAS

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado

a. Siempre 16 36.36 36.36 36.36

b. Casi siempre 12 27.27 27.27 63.63

c. Aveces 06 13.64 13.64 71.27

d. Casinunca 05 11.36 11.36 88.63

e. Nunca 05 11.-36 11.-36 100.00

TOTAL 44 99.99 100.00
Nota: Elaboracion propia
= Siempre

= Casi siempre
= Aveces
= Casi nunca

® Nunca

Figura 2. El tipo de tasa de interés, incide en la rentabilidad de las empresas constructoras.
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INTERPRETACION

Como producto de las respuestas que se obtuvieron y demostrado en la figura que
precede, permite interpretar que un 36.36% perciben que siempre el tipo de tasa de interés
incide en la rentabilidad de las entidades, el 27.27% perciben que casi siempre, el 13.64%

que a veces, el 11.36% que casi nunca y por ultimo el 13.36% que nunca.

RIESGO DE OPERACION

Tabla 3

El riesgo de operacion, incide en la rentabilidad de las empresas constructoras de la

provincia de Huaura 2022.

ALTERNATIVAS Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
a. Siempre 18 40.91 40.91 40.91
b. Casi siempre 11 25.00 25.00 65.91
c. A veces 05 11.36 11.36 77.27
d. Casi nunca 05 11.36 11.36 88.63
e. Nunca 05 11.36 11.36 100.00
TOTAL 44 99.98 100.00

Nota: Elaboracion propia
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= Siempre

= Casi siempre

= Aveces
Casi nunca

= Nunca

Figura 3. El riesgo de operacion, incide en la rentabilidad de las empresas constructoras

INTERPRETACION

Como observamos en a figura, el 40.91% del total de los encuestados expresa que
siempre el riesgo de operacién tiene incidencia en la rentabilidad de las entidades
constructoras ubicadas en Huaura, el 25% expresa que casi siempre, el 11.36% que a veces,

contrariamente el 11.36% que casi nunca y para finalizar el 11.36% que nunca.

CREDITO PARA EL ACTIVO FIJO

Tabla 4

El crédito para activo fijo, incide en la rentabilidad de las empresas

constructoras de la provincia de Huaura.
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ALTERNATIVAS

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje vélido acumulado
a. Siempre 19 43.18 43.18 43.18
b. Casi siempre 10 22.73 22.73 65.91
c. A veces 05 11.36 11.36 77.27
d. Casi nunca 05 11.36 11.36 88.63
e. Nunca 05 11.36 11.36 100.00
TOTAL 44 99.99 100.00
Nota: Elaboracién propia
= Siempre

= Casi Siempre
= A veces
= Casi Nunca

= Nunca

Figura 4. El crédito para activo fijo, incide en la rentabilidad de las empresas constructoras

INTERPRETACION

Conforme a las figuras que se observan, se interpreta que el 43.18% perciben
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que siempre el crédito para un activo fijo incide en la rentabilidad de las entidades
constructoras ubicadas en Huaura, el 22.3% indican que casi siempre, el 11.36% que

casi nunca, por lo contrario, el 11.36% que nunca

CREDITO PARA CAPITAL DE TRABAJO

Tabla b

El crédito para capital de trabajo incide en la rentabilidad de las empresas constructoras

de la provincia de Huaura

ALTERNATIVAS

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje vélido acumulado
a. Siempre 17 38.64 38.64 38.64
b. Casi siempre 13 29.54 29.54 68.18
c. A veces 05 11.36 11.36 79.54
d. Casinunca 06 13.64 13.64 93.18
e. Nunca 03 6.82 6.82 100.00
TOTAL 44 100.00 100.00

Nota: Elaboracion propia
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= Siempre
= Casi Siempre
= Aveces

Casi Nunca

= Nunca

Figura 5. EIl crédito para capital de trabajo incide en la rentabilidad en de las empresas

constructoras.

INTERPRETACION

Se observa en la figura muestra las respuestas de las preguntas que fueron expresado
en el cuestionario determinando que el 38.64% del total de los encuestados perciben que
siempre el crédito para el capital de trabajo incide en la rentabilidad de las entidades
constructoras, el 29.54% perciben que casi siempre, el 11.36% que a veces y solo el 6.82% que

nunca.

INGRESOS

Tabla 6

Loa ingresos incide en la rentabilidad de las empresas constructoras de la provincia de

Huaura
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ALTERNATIVAS

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje vélido acumulado
a. Siempre 16 36.36 36.36 36.36
b. Casi siempre 12 27.27 27.27 63.63
c. Aveces 05 11.36 11.36 74.99
d. Casinunca 05 11.36 11.36 86.35
e. Nunca 06 13.64 13.64 100.00
TOTAL 44 99.99 100.00
Nota: Elaboracién propia
= Siempre
L = Casi Siempre
= A veces
Casi Nunca
= Nunca

Figura 6. Los ingresos inciden en la rentabilidad de las empresas constructoras

INTERPRETACION

De acuerdo a la figura de las informaciones obtenidas a través del cuestionario, el total de
los encuestados perciben que el 36.36% del total percibe que siempre los ingresos inciden en la

rentabilidad de las entidades constructoras de la provincia de Huaura, el 27.27% del total perciben
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que casi siempre, el 11.36% que a veces, por lo contrario, el 11.36% que casi hunca y solamente

el 13.64% que nunca.
CAPACIDAD DE PAGO
Tabla 7

Que la capacidad de pago incide en la rentabilidad de las empresas constructoras de la

provincia de Huaura.

ALTERNATIVAS Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
a. Siempre 17 38.63 38.63 38.63
b. Casi siempre 13 29.55 29.55 68.18
c. A veces 06 13.64 13.64 81.82
d. Casinunca 04 9.09 9.09 90.91
e. Nunca 04 9.09 9.09 100.00

TOTAL 44 100 100.00

Nota: Elaboracién propia

= Siempre
= Casi Siempre
= Aveces

Casi Nunca

= Nunca

Figura 7 Que la capacidad de pago incide en la rentabilidad de las empresas constructoras
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. INTERPRETACION

De acuerdo a la figura mostrada, se observa que del total de los encuestados el 38.63%
del total perciben que siempre la capacidad de cancelacion incide en la rentabilidad de las
entidades constructoras ubicadas en Huaura, el 29.55% perciben que casi siempre, el 13.64%

que a veces, el 9.09 que casi nunca y solamente el 9.09 que nunca.

INVERSION

Tabla 8

La inversion, incide en la rentabilidad de las empresas constructoras de la provincia de

Huaura.

ALTERNATIVAS

Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
a. Siempre 14 31.82 31.82 31.82
b. Casi siempre 13 29.55 29.55 61.37
c. A veces 06 13.63 13.63 75.00
d. Casi nunca 06 13.63 13.63 88.63
e. Nunca 05 11.36 11.36 100.00

TOTAL 44 99.99 100.00

Nota: Elaboracion propia
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= Siempre
= Casi Siempre

= Aveces
= Casi Nunca

= Nunca

Figura 8. La inversion, incide en la rentabilidad de las empresas constructoras.
INTERPRETACION

De acuerdo a la figura mostrada, se observa que el 31.82% del total de perciben que
siempre la inversion incide en la rentabilidad de las entidades constructoras ubicadas en
Huaura, el 29.55% perciben que a veces, el 13.63% que casi nunca y solamente el 11.36% que

nunca.

MEJORA CONTINUA

Tabla 9
Qué la mejora continua, incide en la rentabilidad en de las empresas constructoras de la

provincia de Huaura
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ALTERNATIVAS

Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado

a. Siempre 18 40.91 40.91 40.91

b. Casi siempre 10 22.73 22.73 63.64

c. A veces 06 13.63 13.63 77.27

d. Casinunca 05 11.36 11.36 88.63

e. Nunca 05 11.36 11.36 100.00
TOTAL 44 99.99 100.00

Nota: Elaboracién propia

= Siempre

= Casi Siempre
m Aveces
Casi Nunca

= Nunca

Figura 9. Qué la mejora continua, incide en la rentabilidad en de las empresas constructoras

INTERPRETACION

Como observamos en la figura demostrada se observa que, el 40.91% de los
encuestados perciben que siempre la mejora continua incide en la rentabilidad de las entidades
constructoras ubicadas en Huaura, el 22.73% perciben que casi siempre, el 13.63% perciben

que a veces, el 11.36% perciben que casi nunca y solo el 11.36% perciben que nunca.
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APALANCAMIENTO FINANCIERO

Tabla 10

En su opinidn requirié usted el uso de apalancamiento financiero para compra de activos

fijos

ALTERNATIVAS

Frecuen Porcentaje Porcentaje

cia Porcentaje vélido acumulado
a. Siempre 18 40.91 40.91 40.91
b. Casi siempre 12 27.27 27.27 68.18
c. A veces 04 9.09 9.09 77.27
d. Casi nunca 06 13.63 13.63 90.90
e. Nunca 04 9.09 9.09 100.00

TOTAL 44 99.99 100.00

Nota: Elaboracion propia

= Siempre
= Casi Siempre
= Aveces

Casi Nunca

= Nunca

Figura 10. En su opinion requirio usted el uso de apalancamiento financiero para compra de

activos fijos.
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INTERPRETACION

Conforme a la figura, se puede interpretar que del total de los encuestados el 40