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RESUMEN 

 

Objetivo: Se han ºevidenciado quedo del ººAnálisis dela ºEstado dedo ºSituación ºFinanciera ºinfluye de 

ºmanera ºsignificativa en las ºFuentes de ºFinanciamiento ente las ºEmpresas ºComerciales dedo la 

ºProvincia de ºHuaura. ºMétodos: Lado ºpoblación ºestuvo ºconformada poro- 460 ºindividuos ay la 

demuestra poro º210 ºpersonas dedo ºacuerdo al ºmuestreo ºaleatorio ºsimple, se ºempleo el 

ºinstrumento de ºmedición de ºactitudes de la ºescala de ºLikert, ºhabiéndose ºconsiderado ºcomo 

ºdimensiones: El ºAnálisis del ºEstado de ºSituación ºFinanciera, ºFuentes de ºFinanciamiento, 

ºEmpresas ºComerciales. ºLa ºconfiabilidad de los ºinstrumentos fue ºvalidada de ºmanera 

ºadecuada. ºResultados: Los ºresultados ºmuestran que el ºmayor ºporcentaje º78% ºentre ºsiempre 

y ºmuchas ºveces de los ºfuncionarios y ºempleados ºconsideran que el ºAnálisis del ºEstado de 

ºSituación ºFinanciera ºinfluye en las ºFuentes de ºFinanciamiento. ºConclusión: La 

ºcontrastación de las ºHipótesis ºmediante la ºChi ºCuadrado ºmuestra que al ºser los ºvalores 

ºprácticos ºmayores ºque los ºvalores ºteóricos ºentonces se ºdemuestra que el ºAnálisis del ºEstado 

de ºSituación ºFinanciera ºinfluye en ºlas ºFuentes de ºFinanciamiento ºGestión en las 

ºComerciales de la ºProvincia de ºHuaura. 

 

 

 

 

 

 

 

Palabras Claves: El Análisis del Estado de Situación Financiera, Fuentes de 

Financiamiento, Empresas Comerciales. 
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ABSTRAC 

Objective: It has been demonstrated that the Analysis of the State of Financial Situation has 

a significant influence on the Sources of Financing in the Commercial Companies of the 

Province of Huaura. Methods: The study population consisted of 460 people and the sample 

of 210 people according to simple random sampling, the instrument measuring attitudes 

Likert scale was used, having been considered dimensions: The analysis of the Statement of 

Financial Position, Fuentes of Financing, Commercial Companies. The reliability of the 

instruments was validated in an adequate manner. Results: The results show that the highest 

percentage 78% between always and many times of the employees and employees consider 

that the Analysis of the State of Financial Situation influences the Sources of Financing. 

Conclusion: The testing of the hypothesis by Chi Square shows that to be the greatest 

practical values than the theoretical values then shown that analysis of the Statement of 

Financial Position influences Funding Sources Management in Commercial of the Province 

of Huaura. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Key Words: The Analysis of the State of Financial Situation, Sources of Financing, 

Commercial Companies. 
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INTRODUCCION 

 

Cuando ºdisminuyen los ºniveles de ºliquidez y de ºinventarios en las ºEmpresas ºComerciales 

que ºdesarrollan sus ºactividades en el ºámbito ºgeográfico de la ºProvincia de ºHuaura es 

ºnecesario que las ºGerencias de las ºmismas ºacudan al ºcomplejo ºmercado de ºcapitales en la 

ºbúsqueda de ºnuevas ºFuentes de ºFinanciamiento para ºasegurar el ºfinanciamiento de sus 

ºoperaciones, sin ºembargo es ºconveniente ºefectuar el ºanálisis del ºEstado de ºSituación 

ºFinanciera ºpara ºgenerar ºinformación ºsobre ºdeterminados ºindicadores ºfinancieros ºsobre ºtodo 

el ºrelacionado a la ºcapacidad de ºendeudamiento, así ºcomo ºdisponer de las ºgarantías 

ºsuficientes ºpara ºhacer ºposible la ºobtención de ºflujos de ºcapitales ºajenos en las ºentidades 

ºbancarias y ºfinancieras que ºofrezcan las ºmejores ºventajas ºconsiderando que el ºuso de 

ºcapitales ºajenos ºtrae ºconsigo ºintereses ºcomo ºson ºlos ºgastos ºfinancieros que ºpueden ºafectar 

los ºniveles de ºutilidades ºprogramados ºpara un ºdeterminado ºperíodo. 

 

El ºreferido ºanálisis es ºnecesario e ºimportante ºpara ºdemostrar la ºreal ºsituación ºfinanciera 

en ºla que ºse ºencuentran las ºempresas ºcomerciales  ºya que ºrepresenta ºuna ºgarantía ºpara 

ºasegurar la ºobtención de ºflujos de ºfondos en el ºcomplejo ºmercado de ºcapitales en las 

ºmejores ºcondiciones ºteniendo en ºcuenta ºque ºel ºuso de los ºcapitales ºajenos ºorigina ºgastos 

ºfinancieros.



CAPITULO I 

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

 

1.1 DESCRIPCIÓN DE LA REALIDAD PROBLEMÁTICA 

 Actualmente observamos quedo las empresas en te general ay en especial laso- 

Empresas Comerciales para da lograrse ventajas comparativas ay competitivas deben 

contarse con dosis     recursos básicos ay fundamentales que do son: El lo Personal ay lado 

Informaciones, ésta última- cono del respectivo -valores agregado esta proporcionada -poro 

lado contabilidad ya través dela análisis dedo loso Estados Financieros.  

 

 Loso Contadores Públicos dedo laso Empresas Comerciales que a pesar del 

esfuerzo efectuado en la labor de brindar de manera oportuna la Información 

refinancieras ay las Gerencias prepara quedo éstas las empleen en el complejos procesos dedo 

lado Toma dedo Decisiones se presentan dificultades cuando esas informaciones no 

cuentan cono- el correspondiente valor es agregado, de tal forma que los órganos 

ejecutivos de do mayor nivel es entre dichas empresas tienen que do buscar mecanismos 

adecuados prepara lograrse el análisis en interpretación dedo los datos quedo sede demuestran ente 

el Estado dedo Situación Financiera; en te esa tarea se pierde valioso tiempo cuando existe 

problemas urgentes que do son esenciales solucionar a traves de la Toma de Decisiones. 

 

Siempre ha sido el objetivo básico y  fundamental de la Contabilidad  proporcionar 

información para los principales usuarios de las empresas que son sus Gerencias, sin 

embargo dado los cambios que se han producido debido a los nuevos contextos 

empresariales en la que se desenvuelven las mismas, especialmente las comerciales, 
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existe la imperiosa necesidad de darle el valor agregado necesario para que la misma 

sea verdaderamente útil, oportuna, confiable y relevante para que sea utilizada en la 

tarea vital de la toma decisiones. 

 

 Hoy ent e día unos dedo los grandes problemas que do se presentan en te las Empresas 

Comerciales quedo desarrollando sus actividades en te el ámbito geográfico de do la Provincia 

de Huaura esto lo vinculado al refinanciamiento de do sus actividades, cuando rebajan los 

niveles de liquidez y de inventarios la posibilidad de superarlos es contar con aportes 

complementarios de sus dueños o accionistas, sino existen dichos aportes, las 

Gerencias de las mismas deben acudir al complejo mercado de capitales prepara obtener 

fuentes innovadoras dedo financiamiento prepara garantizar lado continuidad de do sus 

operaciones, sino embargo prepara efectos de do analizar laso- condiciones en te las quedo 

pueden hacer abuso dedo capitales ajenos significa contar se -cono información refinanciera s 

quedo debe proporcionarse previo análisis del Estado dedo Situación Financiera 

especialmente lado quedo se relacionada a h- lado capacidad dedo endeudamiento prepara tener lado 

seguridad dedo quedo seso puede asumir loso costosos financieros sin que do impacten en te loso 

niveles dedo utilidades programadas prepara un período determinado. 

 

Lado Gerencias dedo las empresas comerciales  prepara desarrollar sus gestiones efectuan 

funciones como lado planificación, la organización, la dirección y el control en cada 

una de ellas constantemente debe tomar decisiones para solucionar los diversos 

problemas que a diario se presentan, con la intención de solucionarlos, siendo el 

problema que en muchos de los casos la información contable con la que cuentan no 

tiene el valor agregado correspondiente que se da a través de su análisis e 

interpretación resultados.. 
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En conclusión se puede manifestar que el problema fundamental que tienen las 

Gerencias de las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura en la actualidad 

es que en muchos de los casos  no disponen de liquidez por lo tanto no existe la 

seguridad da refinanciar la totalidad dedo sus actividades de do manera que la información 

que está incontenida en el Estado de Situación Financiera no ta se halla debidamente 

analizada e interpretada para posibilitar su uso en el proceso de la Toma de 

decisiones, siendo necesario por lo tanto abordar éste tema en la presente 

investigación dado el gran movimiento que tienen los niveles de liquidez y de 

inventarios de la mismas, especialmente cuando se trata de efectuar un análisis 

detallado de los mercados de do capitales.       

 

1.2 FORMULACIÓN DEL PROBLEMA 

En función a la descripción de la realidad problemática, los problemas fueron 

formulados de la siguiente manera: 

1.2.1 PROBLEMA GENERAL 

¿En qué forma el análisis del Estado de Situación Financiera influye en las 

Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de 

Huaura? 

 

1.2.2 PROBLEMAS ESPECIFICOS 

¿En qué medida el análisis del Estado de Situación Financiera influye en las 

Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de 

Huaura respecto a la planificación de sus actividades financieras? 
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¿De qué manera el análisis del Estado de Situación Financiera influye en las 

Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de 

Huaura respecto a la organización de sus actividades financieras? 

 

¿De qué modo el análisis del Estado de Situación Financiera influye en las 

Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de 

Huaura respecto a la ejecución de sus actividades financieras? 

1.3 OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION 

En base a los problemas formulados, los objetivos de la presente Tesis fueron 

formulados de la siguiente manera: 

 

1.3.1 OBJETIVO GENERAL 

Demostrar la forma en que el análisis del Estado de Situación Financiera 

influye en las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la 

Provincia de Huaura. 

 

1.3.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS 

Establecer la medida en que el análisis del Estado de Situación Financiera 

influye en las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la 

Provincia de Huaura respecto a la planificación de sus actividades financieras  

 

Determinar la  manera en que el análisis del Estado de Situación Financiera  

influye en las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la 

Provincia de Huaura respecto a la organización de sus actividades financieras.    
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Analizar el modo en que el análisis del Estado de Situación Financiera influye 

en las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la 

Provincia de Huaura respecto a la ejecución de sus actividades financieras.  
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CAPITULO II 

MARCO TEORICO 

2.1 ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION 

 

 Duarte, J. (2014) en su Tesis qEl qAnálisis de los qEstados qFinancieros en la qGestión 

qGerencial de las Empresas qComerciales de la qProvincia de Huaura”  de acuerdo a su 

investigación qrealizada, en base al q análisis e interpretación de los ºrresultados y a la 

qcontrastación de sus hipótesis concluye qmanifestando que el qanálisis de los Estados 

qFinancieros influyen de manera qsignificativa en la qGestión Gerencial de las qEmpresas 

qComerciales de la qProvincia de Huaura. qAsimismo qdemuestra que la qinformación que 

qproporcionan los Estados qFinancieros es útil para el qdesarrollo de una gestión qeficiente 

de la qGerencias de las qEmpresas qComerciales en la toma de qdecisiones qoportunas y 

qcoherentes que qhagan posible la qsolución de losq múltiples problemas institucionales. 

 

 Espinoza, J.  (2014), en su Tesis wEl wAnálisis de los W Estados wFinancieros como 

wsoporte para la Toma de wDecisiones en las wEmpresas de wServicios de la wProvincia dew 

Huaura”,  de wacuerdo a su investigación wrealizada, en base al wanálisis ew winterpretación 

de los wresultados y la wcontrastación de sus hipótesis wconcluye windicando que la 

winformación wcontable que wproporciona el wanálisis de los wEstados wFinancieros es el 

wsoporte wfundamental que winfluye en la wToma de wdecisiones en las wEmpresas de 

wServicios. wDemuestra que  la información wcontenida en el wanálisis de los Estados 

wFinancieros  es en la wactualidad windispensable para wutilizarla en el wproceso de la wtoma 

de wdecisiones wespecialmente para solucionar los wproblemas que se wpuedan wpresentar 

en wperíodos wfuturos wdentro de un wambiente de wincertidumbre wempresarial. 
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 Torres, J. (2014) en su Tesis El wanálisis de los wEstados Financieros como wfuente de 

winformación en la wgestión gerencial de las wEmpresas wIndustriales de la wProvincia de 

wHuaura,  de wacuerdo a su winvestigación wrealizada, en base al wanálisis e winterpretación 

de los wresultados y a la wcontrastación de sus whipótesis wconcluye wmanifestando que el 

wanálisis de los wEstados wFinancieros como fuente de información winfluye 

wsignificativamente en wGestión Gerencial en las wEmpresas wIndustriales de la wprovincia 

de Huaura, wespecialmente en aquellas que wtienen una worganización y wgestión 

wadecuada. 

 

 

 wFalero, ( 2015) wen su wTesis wAnálisis del wEstado dew Flujos de wEfectivo en la wToma 

de wDecisiones de las wEmpresas wComerciales de la wProvincia de wHuaura”, de wacuerdo 

a la winvestigación wrealizada, al wanálisis e winterpretación de los wresultados y la 

wcontrastación de sus wHipótesis wconcluye wmanifestando que el wAnálisis del wEstado de 

wFlujos de wEfectivo winfluye de wmanera significativa en la wToma de wDecisiones en las 

wEmpresas wComerciales de la wProvincia de wHuaura, por wcuanto wproporciona 

winformación wimportante para wque las wGerencias de wdichas wEmpresas wpuedan wutilizarla 

en el wcomplejo wproceso de la wtoma de wdecisiones wespecialmente wcuando es wnecesario 

wacudir al wmercado de wcapitales en la wbúsqueda de wnuevas wfuentes de wfinanciamiento. 

 

2.2 BASES TEORICAS   

 Según Alvarado, (2016) Lado teoría dedo la utilidad de do lado información que do 

proporcionan los  Estados Financieros, W ésta se wadoptó a wcausa de una modificación 

del ºobjetivo dedo éste winstrumento prepara wsuministrar winformación wprioritaria ha- la 

wGerencia dedo la wempresa a fin de do que wésta la wutilice en te el wproceso dedo la wtoma de do 
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wdecisiones wdesde del wpunto dedo wvista de la wplanificación, la wgestión en sus wdiversas 

wmanifestaciones wespecialmente en lo que se wrefiere a la wGestión wFinanciera. wEsta wteoría 

ha wdejado dedo wlado a la wteoría del -beneficios wverdadero, poro cuna wverdad wencaminada 

al wusuario wprincipal cono la wfinalidad de do que wésta -  wpueda wconocer del wconjunto de do 

wobligaciones que do se whan wgenerado ente del wperíodo. 

 

Según, Alvarez, (2015) Lado Teoríad del Financiamientos, estado xmanifiestan quedo en 

del- transcurso del tiempo ay del espacio en te algún momento alas- personas naturales ay 

jurídicas quedo realizan actividades regeneradoras de do producción dedo bienes o prestaciones 

de servicios debido a los bajos niveles de do liquidez cono que cuentan ay ente vista dedo quedo 

deben darle la do continuidad necesaria a sus actividades o que do deben dedo cumplir -cono del 

pago dedo do obligaciones innecesariamente deben acudir -ah los mercados de do capitales ente lado 

búsqueda del financiamiento correspondiente sustentado en te la existencia dedo sus 

correspondientes planes dedo negocios debiéndose presentar alas- garantías que do corresponde 

a los sujetos de do crédito qcomo cuna wexigencia dedo las wentidades wbancarias ay wfinancieras. 

 

De acuerdo a lo manifestado por Vizcarra, (2015) 

 Lado Teoría dedo losa- Mercados de do Capitales, estado seso refiere cal despacio simbólico 

donde seda integrando alas- personas naturales wy wjurídicas que do wofertan wdeterminados 

wflujos de wefectivo wpara quedo  sean wutilizados por wlos que wdemanda estos wflujos 

wpara defectos de wfinanciar sus wactividades en te una wdeterminado wperíodo debajo inciertas 

acondiciones relacionadas ha- montos, wplazos, ay tasas que wgeneralmente westán 

wsupeditadas ha- laso wgarantías quedo wofrecen palos wdemandantes, casi mismo también se so 

refiere ah- losa intermediarios financieros quedo sonó entidades quedo actúan vientre los que do 
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ofertan los flujos ay los quedo demanda los mismos en te condiciones ventajosas que do 

supone lado obtención dedo manera rápida dedo nuevas fuentes de do financiamiento. 

 

wSegún wmanifiesta, wTaboada, (2016) 

  Lado wteoría dedo las wdecisiones, quedo wsupone wenfrentarse a las dificultades 

wcotidianos quedo wdebe ejercer lado wEmpresa seleccionando cuna wsolución vientre aovarías 

walternativasw puesto quedo poro- lo general hay incertidumbre, no ta es posible estar seguro 

dedo las consecuencias dedo la decisión que do se tome, tampoco se so  --puede asegurar quedo lado 

indecisión quedo se elija produzca losa mejores resultados. wAdemás del wproblema puede 

seres wmuy wcomplejo, ya pa sea wporque wexisten wmuchas walternativas poro wconsiderar o uno 

grande wnúmero dedo wfactores quedo se whan de wtomar ente wcuenta wespecialmente cuando se so 

wcuenta con winformación wreferida a los wresultados de la wGestión de la wGerencia en la 

quedo se westablece cono wclaridad las wobligaciones tributarias wresultantes, debiéndose 

decidir del cumplimiento del pago de do las mismas en te los plazos establecidos -poro lado 

Administracion es atributaría. 

 

Mejia, (2016), sostiene: 

  Lado Teorías dedo lado Gestiónes, Esta teoría fue percibida siempre ente del campo 

empresarial en te busca dedo lado eficiencia ay eficacia, encerrando cuna concepción qnetamente 

qtecnocrática ay poro lodo qtanto qrestringida.qEn   En la -actualidades lado Gestión tesis entendida de do 

acuerdo a wésta teoría como lado aptitud prepara planificar, organizar ay dirigir -los a recursos 

dedo una empresa con del- propósito dedo qobtener del qgrado qóptimo de do qposibilidades 

qmediante qdecisiones que do qnecesariamente retiene quedo qefectuar lado qGerencia o la do 
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qAdministración qesencialmente qdirigidas a h- lograrse los qobjetivos  ay qmetas qpreviamente 

qfijadas, casi qcomo dedo qcumplir cono las qobligaciones qresultantes dedo las qmismas. 

2.3 DEFINICIONES CONCEPTUALES 

En la presente investigación se van a utilizar los siguientes términos: 

 

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.-  “proceso wque wrevisa 

los wresultados que wmuestran los westados wfinancieros de las wempresas wcomerciales 

wfinanciera, weconómica, patrimonial y de wLiquidez wproducto de la wGestión de la 

wGerencia en un wperíodo wdeterminado wmediante la wutilización de wmétodos, wrazones, 

wíndices y wporcentajes” (Mendoza, 2015, p. 18) . 

 

EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.- “Es un wEstado wfinanciero que 

wmuestra en wforma wsistemática y wordenada los wactivos, wpasivos y el wpatrimonio de las 

wEmpresas wComerciales wcorrespondiente a un wperíodo wdeterminado” (Palacios, 2016, 

p. 38) . 

 

GESTION INTEGRADA.-  “Modelo de gestión que consiste en traducir, en 

programas de acciones cifradas llamadas presupuestos, las decisiones tomadas por la 

Gerencia con la participación de los responsables de los diversos sectores con que 

cuentan las empresas” (Duarte, 2014, p. 89) . 

 

GESTION GERENCIAL. - “Conjunto de wactividades que wdesarrollan las wGerencias 

de las wEmpresas wComerciales en wcumplimiento de sus wfunciones wgerenciales con la 

wfinalidad de wlograr el wcumplimiento de sus wobjetivos y metas wprevistos para wllevarse a 

wcabo en un wperíodo wdeterminado” (Mejia, 2016, p. 97). 
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TOMA DE DECISIONES.- “Es el wproceso por wmedio del cual la wGerencia de la 

wempresa wcomercial, al wenfrentarse a los wproblemas wselecciona un curso de wacción 

específico o wsolución de un wconjunto de walternativas” (Bravo, 2016, p. 78). 

 

 

MERCADO DE CAPITALES. - “Es un wtipo de wmercado wfinanciero en los que se 

wofertan y wdemandan wfondos o medios de wfinanciamiento a corto,  wmediano y wlargo 

plazo, los wmismos wcaptan los wrecursos y wahorros de los winversionistas” (Espinoza, 

2014, p. 49). 

 

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO.- “Son waquellos windicadores que wcuantifican la 

wcapacidad de la wempresa wcomercial para wgenerar fondos y wcubrir sus wdeudas de 

wmediano o wlargo wplazo” (Bravo, 2016, p. 48). 

 

RAZON DE ENDEUDAMIENTO TOTAL.- “Esta razón indica el porcentaje de los 

recursos de la empresa que son financiados por terceros (deuda), es decir, relaciona la 

proporción que representa los pasivos respecto del total de activos” (Mendoza, 2015, 

p. 49). 

 

RATIO DE ESTRUCTURA DE CAPITAL .-  “Este ratio mide el nivel de 

endeudamiento que tiene la empresa comercial respecto de sus patrimonio neto se 

calcula dividiendo los pasivos totales entre el patrimonio neto total” (Bravo, 2016, p. 

69). 
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INDICES DE LIQUIDEZ .- “Son aquellos que ponderan la capacidad de la empresa 

comercial para hacer frente a sus compromisos a corto plazo” (Mendoza, 2015, p. 58). 

 

INDICE DE LIQUIDEZ GENERAL .- “Este índice relaciona los activos corrientes 

frente a los pasivos de la misma naturaleza por lo que cuanto más alto sea el 

coeficiente, la empresa comercial tendrá mayores posibilidades de efectuar los pagos 

de sus obligaciones a  corto plazo” (Duarte, 2014, p. 67). 

 

INDICES DE GESTION.- “Permiten conocer los efectos de las decisiones y las 

políticas seguidas en la utilización de los fondos de los fondos de la empresa comercial, 

se pueden analizar dividiendo los activos y los costos entre el nivel de ventas” 

(Alvarado, 2016, p. 49). 

 

ENDEUDAMIENTO .- “Proceso por el cual se obtienen recursos financieros 

mediante operaciones de crédito que implican compromisos de pagos futuros” 

(Espinoza, 2014, p. 37). 

 

2.4 FORMULACIÓN DE HIPÓTESIS  

En base a los problemas y objetivos, las Hipótesis de la presente Tesis fueron 

formuladas de la siguiente manera: 
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2.4.1 HIPÓTESIS GENERAL 

El Análisis del Estado de Situación Financiera Influye en las Fuentes de 

Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura. 

 

2.4.2 HIPOTESIS ESPECIFICAS 

El Análisis del Estado de Situación Financiera influye en las Fuentes de 

Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura 

respecto a la planificación de sus actividades financieras. 

 

El Análisis del Estado de Situación Financiera influye en las Fuentes de 

Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura 

respecto a la organización de sus actividades financieras. 

 

El Análisis del Estado de Situación Financiera influye en las Fuentes de 

Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura 

respecto a  la ejecución de sus actividades financieras. 
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CAPITULO III 

METODOLOGÍA 

3.1 DISEÑO METODOLÓGICO 

3.1.1 TIPO   

La wpresente investigación de wacuerdo a la naturaleza del wProblema planteado y 

sus objetivos, se ha widentificado como una Investigación wAplicada, porque ha 

wpermitido conocer que  si existe la winfluencia wsignificativa del Análisis del 

wEstado de Situación wFinanciera sobre las wFuentes de Financiamiento en las 

Empresas wComerciales de la wProvincia de wHuaura a fin de wefectuar 

wrecomendaciones para wsolucionar el wproblema wreferido a la wutilización de la 

winformación wgenerada del análisis wefectuado para acudir al wcomplejo wmercado 

de wcapitales. 

 

El diseño específico de la presente investigación es fue Diseño no experimental 

transversal, Descriptivo, Explicativo y Causal, cuyo diagrama fue el siguiente:  

                  

M = ox I oy 

 

3.1.2 ENFOQUE  

El wenfoque que se ha wconsiderado wdentro de la wpresente winvestigación es el 

cuantitativo wporque se está wefectuando un waporte sobre un hecho real, wtangible, 

observable, wmedible que se wpresenta en las wEmpresas wComerciales de la 

wProvincia de wHuaura respecto a un wproblema que se wpresenta en éstas Empresas 

en lo que se wrefiere a la wadecuada wutilización de la winformación que wproporcionan 
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el wanálisis del wEstado de wSituación wFinanciera en el wcomplejo wproceso de la 

wtoma de wdecisiones para wacudir al wmercado de wcapitales en la wbúsqueda de 

nuevas wfuentes de wfinanciamiento. 

 

 

3.2 POBLACIÓN Y MUESTRA 

POBLACIÓN 

La poblacion estuvo compuesta por q460 qpersonas entre Gerentes, qfuncionarios y 

qempleados de las qprincipales qEmpresas qComerciales de la qProvincia de qHuaura. 

 

 

MUESTRA 

Se trabajó con una muestra de 210 personas entre Gerentes, funcionarios y empleados 

de las principales empresas comerciales de la Provincia de Huaura determinado por la 

fórmula del muestreo aleatorio simple. 

 

𝑛 =
𝑍2𝑁𝑝𝑞

𝐸2(𝑁 − 1) + 𝑍2𝑝𝑞
 

 

 Reemplazando la fórmula: 

 

𝑛 =
(1.96)2(460)( 0.5)(0.5)

(0.05)2(460 − 1) + 1.962(0.5)(0.5)
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𝑛 =
441.7840

1.1475 + 0.9604
 

 

𝑛 =
441.7840

2.1079
= 209.5849 

 

𝑛 = 210     

 

 

3.1. OPERACIONALIZACIÓN DE VARIABLES E INDICADORES 

VARIABLE sINDEPENDIENTE 

EL sANALISIS DEL sESTADO DE sSITUACION sFINANCIERA 

sCONCEPTO sOPERACIONAL 

Es el sproceso smediante el scual se sutilizan sprocedimientos para sdeterminar los 

sindicadores sfinancieros con la sfinalidad de sconocer la real ssituación sfinanciera 

scorrespondiente a un sdeterminado speríodo a fin de que las sGerencias de las sEmpresas 

sComerciales puedan sutilizar dicha sinformación en el sproceso scomplejo de la stoma de 

sdecisiones para sacudir a los smercados de scapitales en sbúsqueda de wfondos wpara 

wfinanciar sus wactividades.    
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DIMENSIONES 

- Es el proceso mediante 

- Se utilizan procedimientos 

- Para determinar indicadores financieros 

- Con la finalidad de conocer 

- La real situación financiera 

- Correspondiente a un determinado período 

- A fin de que las Gerencias 

- De las Empresas Comerciales 

- Puedan utilizar dicha información 

- En el proceso complejo de la toma de decisiones 

- Para acudir a los Mercados de capitales 

- En la búsqueda de fondos 

- Para financiar sus actividades 

 

INDICADORES 

- Índices de liquidez 

- Índices de capacidad de endeudamiento 

- Índices de solidez 

- Índices de gestión 

- Índices de cuentas por  cobrar 

- Índices de inventarios 

- Índices de los activos fijos 

- Índices de Cuentas por pagar 
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- Índices del patrimonio 

 

INDICES 

- Liquidez total 

- Liquidez corriente 

- Liquidez absoluta 

- Capacidad de endeudamiento óptimo 

- Capacidad de endeudamiento intermedio 

- Solidez total 

- Solidez intermedia 

- Gestión óptima 

- Gestión deficiente 

- Rotación de cuentas por cobrar 

- Rotación de inventarios 

- Rotación de cuentas por pagar 

- Rotación promedio de los inventarios  

 

 VARIABLE DEPENDIENTE    

 FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

 CONCEPTO OPERACIONAL 

Constituyen instancias conformantes del mercado de capitales a los que pueden acudir 

las Empresas Comerciales en la búsqueda de flujos de efectivo necesarios para 

financiar sus actividades que deben estar debidamente planificadas a través de un 

adecuado programa de inversiones. 
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         DIMENSIONES 

- Constituyen instancias del 

- Mercado de capitales 

- A los cuales pueden acudir 

- Las Empresas Comerciales en la búsqueda 

- De Flujos de Efectivo necesarios para 

- Financiar sus actividades que deben estar 

- Debidamente planificadas a través de un 

- Adecuado programa de inversiones  

       

   INDICADORES 

- Planificación de sus actividades financieras 

- Organización de sus actividades financieras 

- Ejecución de sus actividades financieras 

- Control de sus actividades financieras 

- Toma de decisiones financieras 

- Políticas de financiamiento 

- Políticas de inversiones 

- Financiamiento a corto plazo 

- Financiamiento a largo plazo 

- Evaluación de las decisiones financieras  
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 INDICES 

- Presupuesto de ingresos 

- Presupuesto de gastos 

- Presupuesto financiero 

- Inversiones permanentes 

- Inversiones temporales 

- Estrategias financieras 

- Tasas de interés 

- Costos de financiamiento. 

- Rentabilidad financiera 

- Modelos para tomar decisiones financieras 

 

    3.3.   TÉCNICAS DE RECOLECCIÓN DE DATOS 

Las Técnicas que se utilizaron en la presente investigación fueron las 

siguientes: 

LA ENCUESTA,. 

LA ENTREVISTA,.  

LA OBSERVACION,  

            

 

3.3 TÉCNICAS PARA PROCESAMIENTO DE LA INFORMACIÓN 

Se utilizó los estadísticos la Chi cuadrado X2.  Ademas también se utilizo el  

estadístico SPSS. 
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CAPITULO IV 

RESULTADOS 

 

4.1 PRESENTACIÓN DE RESULTADOS 

 

ENCUESTA 

1. ¿Con qué frecuencia considera Usted que el Análisis del Estado de Situación 

Financiera Influye en las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales 

de la Provincia de Huaura?  

 

Tabla Nº  1 EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

RESPUESTAS Nº % 

CASIEMPRE 42 20% 

CAMUCHAS VECES 122 58% 

CALGUNAS VECES 32 15% 

CRARA VEZ 6 3% 

CNUNCA 8 4% 

TOTAL 210 100 

  Fuente: Elaboración propia 
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Figura Nº  1  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

  

INTERPRETACION 

La mayoría de los encuestados consideran que el Análisis del Estado de Situación 

financiera influye de manera significa en las Fuentes de Financiamiento en las 

Empresas Comerciales que desarrollan sus actividades económicas en  la Provincia de 

Huaura, por cuanto permite no solamente evaluar sus estructuras financieras, sino que 

proporciona información con valor agregado respecto a los niveles de liquidez, solidez, 

gestión y sobre todo las capacidades de endeudamiento que tienen mediante la 
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utilización de las razones que hacen posible determinar los indicadores financieros a 

fin de que las Gerencias de las mismas puedan utilizarla para efectos de acudir al 

complejo mercado de capitales para obtener nuevas fuentes de financiamiento para 

garantizar el desarrollo de las actividades programadas en sus correspondientes planes.   

 

2. ¿Considera Usted que el Análisis del Estado de Situación Financiera  influye en 

las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de 

Huaura respecto a la planificación de sus actividades financieras? 

 

Tabla Nº  2  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / PLANIFICACIÓN DE 
SUS ACTIVIDADES FINANCIERAS 

RESPUESTAS Nº % 

INDEFINITIVAMENTE SI 143 68% 

INPROBABLEMENTE SI 38 18% 

ENDEFINITIVAMENTE NO 17 8% 

ENPROBABLEMENTE NO 12 6% 

TOTAL 210 100 

   Fuente: Elaboración propia 
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Figura Nº  2  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / PLANIFICACIÓN DE 
SUS ACTIVIDADES FINANCIERAS 

 

INTERPRETACION 

La mayoría de los encuestados confirman que el Análisis del Estado de Situación 

Financiera influye en las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de 

la Provincia de Huaura, por cuanto en base a la información generada en lo que 

respecta a los niveles de liquidez las Gerencias de las mismas la pueden utilizar para 

planificar sus actividades para el efecto deben elaborar sus planes financieros en los 
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que se deben cuantificar las actividades planificadas considerando que la obtención 

del financiamiento permitirá garantizar el desarrollo de dichas actividades para el 

efecto se debe partir de los saldos iniciales disponibles, los flujos de fondos obtenidos, 

la utilización de los recursos para llegar finalmente a los saldos finales positivos. 

 

3. ¿Con qué frecuencia considera Usted que el Análisis del Estado de Situación 

Financiera  influye en las Fuentes de Financiamiento  en las Empresas Comerciales 

de la Provincia de Huaura respecto a la organización  de sus actividades 

financieras? 

Tabla Nº  3  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / ORGANIZACIÓN DE 
SUS ACTIVIDADES FINANCIERAS 

  

 

Fuente: Elaboración propia 

 

 

RESPUESTAS Nº % 

PASIEMPRE 46 22% 

PAMUCHAS VECES 143 68% 

PEALGUNAS VECES 11 5% 

PARARA VEZ 6 3% 

PANUNCA 4 2% 

TOTAL 210 100 
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Figura Nº  3 EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / ORGANIZACIÓN DE 
SUS ACTIVIDADES FINANCIERAS 

 

 

INTERPRETACION 

La mayoría de los encuestados consideran que el Análisis del Estado de Situación 

Financiera influye en las fuentes de financiamiento en las Empresas Comerciales 

de la Provincia de Huaura, por cuanto no solamente permite la planificación de 
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sus actividades, sino que también hacen posible organizar las mismas, para el 

efecto se deben efectuar procedimientos que orienten las acciones de las Gerencias 

para apreciar la disponibilidad de los recursos humanos, materiales y financieros 

de manera que se tenga la seguridad de que en base a sus capacidades de 

endeudamiento es perfectamente posible acudir al complejo mercado de capitales 

para asegurar la obtención de nuevas fuentes de financiamiento. 

 

4. ¿En qué medida considera Usted que el Análisis del Estado de Situación Financiera  

influye en las Fuentes de Financiamiento  en las Empresas Comerciales de la Provincia 

de Huaura respecto a la ejecución de sus actividades financieras? 

 

 

Tabla Nº  4  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / EJECUCIÓN DE SUS 
ACTIVIDADES FINANCIERAS 

Fuente: Elaboración propia 

 

RESPUESTAS Nº % 

YSÍ, ZEN XGRAN ZMEDIDA 158 75% 

XSÍ, XEN ZFORMA XPARCIAL 31 15% 

ZSÍ, WEN WESCASA XMEDIDA 21 10% 

TOTAL 210 100% 
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Figura Nº  4   EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / EJECUCIÓN DE SUS 
ACTIVIDADES FINANCIERAS 

 

INTERPRETACION 

La mayoría de los encuestados sostienen que el Análisis del Estado de Situación 

Financiera influye en las fuentes de financiamiento en las Empresas Comerciales 

de la Provincia de Huaura, por cuanto permiten que en base al conocimiento de 

sus capacidades de endeudamiento teniendo en cuenta dicho análisis- 

 

Las Gerencias de las mismas una vez obtenidas las nuevas fuentes de 

financiamiento pueden no solamente a elaborar y organizar sus actividades 

financieras, sino que también hace posible la ejecución de dichos actividades para 
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el efecto deben utilizar determinadas estrategias para  tomar decisiones financieras 

oportunas y correctas que deben estar orientadas al cumplimiento de sus objetivos 

y metas. 

 

5. ¿Considera Usted que el Análisis del Estado de Situación Financiera Influye en las 

Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura  

respecto al control de sus actividades financieras? 

 

Tabla Nº  5  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / CONTROL DE SUS 
ACTIVIDADES FINANCIERAS 

RESPUESTAS Nº % 

YUDEFINITIVAMENTE POSI 130 62% 

YUPROBABLEMENTE SIPO 53 25% 

YTDEFINITIVAMENTE YUPONO 21 10% 

POPROBABLEMENTE NOPO 6 3% 

TOTAL 210 100 

    Fuente: Elaboración propia 
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Figura Nº  5  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / CONTROL DE SUS 
ACTIVIDADES FINANCIERAS 

 

 

INTERPRETACION 

Una vez que se conozca el indicador financiero de la capacidad de endeudamiento 

resultante del Análisis del Estado de Situación Financiera las Gerencias de las 

Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura puede proceder no solamente a 

la planificación, organización y ejecución de sus actividades financieras, sino que 

deben efectuar después de cierto período de tiempo a efectuar el correspondiente 

control comparando las actividades ejecutadas con las actividades planificadas 

para apreciar las diferencias existentes, las que deben ser estudiadas para efectos 

de corregir las mismas mediante un plan de mejoras para el período siguiente. 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

DEFINITIVAMENTE
SI

PROBABLEMENTE
SI

DEFINITIVAMENTE
NO

PROBABLEMENTE
NO

62%

25%

10%

3%



31 
 

 

6.  ¿Considera Usted que el Análisis del Estado de Situación Financiera  influye en las 

Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura 

respecto a la toma de decisiones financieras? 

Tabla Nº  6  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / TOMA DE 
DECISIONES FINANCIERAS 

RESPUESTAS Nº % 

GUDEFINITIVAMENTE SIPO 136 65% 

GUPROBABLEMENTE SIOP 48 23% 

JUDEFINITIVAMENTE NOPO 14 7% 

JUPROBABLEMENTE NOOP 12 5% 

TOTAL 210 100 

      Fuente: Elaboración propia 
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Figura Nº  6  

EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / TOMA DE DECISIONES 
FINANCIERAS 

 

INTERPRETACION 

Conociendo los indicadores financieros de sus capacidades de endeudamiento 

generadas por el Análisis  del Estado de Situación Financiera, las Gerencias de las 

Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura pueden proceder en el proceso de 

la planificación, organización, ejecución y control de sus actividades a tomar 

decisiones correctas y oportunas para obtener las fuentes de financiamiento 

necesarias para garantizar el financiamiento integral de sus actividades programadas 

en sus planes correspondiente a un determinado período. 
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7. ¿Con que frecuencia considera Usted que el Análisis del Estado de Situación 

Financiera influye en las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales 

de la Provincia de Huaura respecto a las políticas de financiamiento?  

 

Tabla Nº  7  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / POLÍTICAS DE 
FINANCIAMIENTO 

RESPUESTAS Nº % 

TASIEMPRE 132 63% 

TAMUCHAS TEVECES 38 18% 

TAALGUNAS TAVECES 27 13% 

TARARA ATVEZ 9 4% 

TANUNCA 4 2% 

TOTAL 210 100 

    Fuente: Elaboración propia 

 

 

Figura Nº  7  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / POLÍTICAS DE 
FINANCIAMIENTO 
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INTERPRETACION 

El análisis del Estado de Situación Financiera permitirá determinar sus 

indicadores financieros especialmente en lo que se relaciona a las capacidades de 

endeudamiento de las Empresas Comerciales que desarrollan sus actividades en 

la Provincia de Huaura, sobre el conocimiento de estos indicadores las Gerencias 

de las mismas pueden proceder a elaborar sus políticas de financiamiento para 

garantizar el desarrollo continuo de sus actividades, dichas políticas deben 

considerar el financiamiento interno y sobre todo el financiamiento externo 

mediante la obtención de nuevas fuentes de financiamiento en el mercado de 

capitales para asegurar el programa de inversiones. 

 

8. ¿En qué medida considera Usted que el Análisis del Estado de Situación Financiera 

influye en las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la 

Provincia de Huaura respecto a las políticas de inversiones? 

 

Tabla Nº  8  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / POLÍTICAS DE 
INVERSIONES 

RESPUESTAS Nº % 

ASI, PEN PGRAN PMEDIDA 139 66% 

APARCIALMENTE 50 24% 

SSI, ENTE ESCASADA MEDIDADA 21 10% 

TOTAL 210 100 

Fuente: Elaboración propia 
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Figura Nº  8  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / POLÍTICAS DE 
INVERSIONES 
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a la elaboración de las políticas de financiamiento las Gerencias de las Empresas 

Comerciales de la Provincia de Huaura deben proceder a la elaboración de sus 

políticas de inversiones que deben servir de base para definir las que pueden ser a 

corto plazo como capital de trabajo y las que se consideren a largo plazo para la 

adquisición de activos necesarios para darle la continuidad necesaria a sus 

actividades.  

 

9.  ¿Considera Usted que el Análisis del Estado de Situación Financiera influye en las 

Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura 

respecto al financiamiento a corto plazo? 

 

Tabla Nº  9  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / FINANCIAMIENTO A 
CORTO PLAZO 

RESPUESTAS Nº % 

INDEFINITIVAMENTE SISE 145 69% 

IMPROBABLEMENTE SIDE 44 21% 

CODEFINITIVAMENTE NOTA 13 6% 

COPROBABLEMENTE NOSE 8 4% 

TOTAL 210 100 

Fuente: Elaboración propia 
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Figura Nº  9  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / FINANCIAMIENTO 
A CORTO PLAZO 

 

INTERPRETACION 

Los encuestados consideran que en base al conocimiento de los indicadores 

financieros producto del análisis del Estado de Situación Financiera y una vez que 

se han elaborado los políticas de financiamiento y las políticas de inversiones, las 

Gerencias de las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura tienen que 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

DEFINITIVAMENTE
SI

PROBABLEMENTE
SI

DEFINITIVAMENTE
NO

PROBABLEMENTE
NO

69%

21%

6%
4%



38 
 

tomar decisiones necesarias para definir la utilización de los flujos de efectivo 

proveniente de las fuentes de financiamiento en el corto plazo, sobre todo como 

capital de trabajo para el desarrollo de sus actividades corrientes.  

 

 

10. ¿Con qué frecuencia considera Usted que el Análisis del Estado de Situación 

Financiera influye en las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales 

de la Provincia de Huaura respecto al financiamiento a largo plazo? 

 

Tabla Nº  10 EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / FINANCIAMIENTO 
A LARGO PLAZO 

RESPUESTAS Nº % 

SIEMPRERE 122 58% 

MUCHASRE VECESR E 46 22% 

ALGUNASER VECESER 25 12% 

RARARE VEZER 13 6% 

NUNCA 4 2% 

TOTAL 210 100 

      Fuente: Elaboración propia 
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Figura Nº  10 EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO / FINANCIAMIENTO 
A LARGO PLAZO 
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utilicen el corto plazo, sino también en el largo plazo sobre todo cuando es 

necesario adquirir activos fijos para mejorar el funcionamiento operativo respecto 

al proceso de distribución y venta de sus mercaderías. 

 

4.2 ANALISIS, DISCUSIÓN E INTERPRETACIÓN DE RESULTADOS 

Los resultados de la Tesis, determina que es importante la necesidad de que los 

responsables de las Gestiones de las Empresas Comerciales que desarrollan sus 

actividades económicas en la Provincia de Huaura conozcan de manera detallada la 

información que genera el análisis del Estado de Situación Financiera para efectos 

de que se tengan en cuenta la capacidad de endeudamiento para acudir al complejo 

mercado de capitales en la búsqueda de nuevas fuentes de financiamiento que 

aseguren la continuidad del desarrollo de las actividades consideradas en sus planes 

debiéndose tomar decisiones financieras oportunas y correctas. 

 

En la medida en que exista un conocimiento amplio de la información que 

proporciona el análisis del Estado de Situación Financiera las Gerencias de las 

Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura respecto a la posibilidad de acudir 

al mercado de capitales en la búsqueda de nuevas fuentes de financiamiento para 

efectos que contribuyan al cumplimiento de sus objetivos y metas previstos en sus 

planes. 
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4.3 CONTRASTACION DE LAS HIPOTESIS 

 

HIPÓTESIS PRINCIPAL 

H1: El Análisis del Estado de Situación Financiera influye en las Fuentes de 

Financiamiento en las Empresas Comerciales de  la Provincia de Huaura. 

 

Ho: El Análisis del Estado de Situación Financiera no influye en las Fuentes de 

Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura. 

 

Tabla Nº  11  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

FRECUENCIAS OBSERVADAS 

 EL ANALISIS DEL 

ESTADO DE 

SITUACION 

FINANCIERA 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

TOTAL 

Siempre 

Muchas 

veces 
Algunas veces Rara vez Nunca 

Siempre 8 26 7 1 0 42 

Muchas Veces 26 80 16 0 0 122 

Algunas veces 6 14 4 3 5 32 

Rara vez 0 1 3 1 1 6 

Nunca 2 1 2 1 2 8 

TOTAL 42 122 32 6 8 210 
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Tabla Nº  12  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

FRECUENCIAS ESPERADAS 

EL ANALISIS DEL 

ESTADO DE SITUACION 

FINANCIERA 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

TOTAL 

Siempre 

Muchas 

veces 
Algunas veces Rara vez Nunca 

Siempre 8.40 24.40 6.40 1.20 1.60 42.00 

Muchas veces 24.40 70.88 18.59 3.49 4.64 122.00 

Algunas veces 6.40 18.59 4.88 0.91 1.22 32.00 

Rara vez 1.20 3.49 0.91 0.17 0.23 6.00 

Nunca 1.60 4.64 1.22 0.23 0.31 8.00 

TOTAL 42.00 122.00 32.00 6.00 8.00 210.00 

 

HIPÓTESIS ESPECÍFICA 1 

 

H1:  El Análisis del Estado de Situación Financiera influye en las Fuentes de 

Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura 

respecto a la planificación de sus actividades financieras. 

 

Ho: El Análisis del Estado de Situación Financiera no influye en las Fuentes de 

Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura 

respecto a la planificación de sus actividades financieras. 
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Tabla Nº  13  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE 

FINANCIAMIENTO/ PLANIFICACION DE SUS ACTIVIDADES FINANCIERAS 

FRECUENCIAS OBSERVADAS 

 EL ANALISIS 

DEL ESTADO DE 

SITUACION 

FINANCIERA   

FUENTES DE FINANCIAMIENTO / PLANIFICACION DE 

SUS ACTIVIDADES FINANCIERAS 

TOTAL 

Definitiv. Si Probabl. Si 

Definitiv. 

No 

Probabl. No 

Definitivamente si 105 24 12 2 143 

Probablemente si 26 8 2 2 38 

Definitivamente no 8 2 2 5 17 

Probablemente no 4 4 1 3 12 

TOTAL 143 38 17 12 210 

 

Tabla Nº  14  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO/ PLANIFICACION DE 
SUS ACTIVIDADES FINANCIERAS 

FRECUENCIAS ESPERADAS 

EL ANALISIS DEL 

ESTADO DE 

SITUACION 

FINANCIERA 

FUENTESDE FINANCIAMIENTO/ PLANIFICACION DE SUS 

ACTIVIDADES FINANCIERAS 

TOTAL 

Definitiv. Si Probabl. si Definitiv. no Probabl. No 

Definitivamente si 97.38      25.88 11.58 8.16 143.00 

Probablemente si 25.88 6.88 3.08 2.16 38.00 

Definitivamente no 11.58 3.08 1.38 0.96 17.00 

Probablemente no 8.16 2.16 0.96 0.72 12.00 

TOTAL 143.00 38.00 17.00 12.00 210.00 
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HIPÓTESIS ESPECÍFICA 2 

H2:  El Análisis del Estado de Situación Financiera influye en las Fuentes de 

Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura 

respecto a la organización de sus actividades financieras. 

 

Ho:  El Análisis del Estado de Situación Financiera no influye en las Fuentes de 

Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura 

respecto a la organización de sus actividades. 

Tabla Nº  15  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO/ ORGANIZACION DE 
SUS ACTIVIDADES FINANCIERAS 

FRECUENCIAS OBSERVADAS 

 EL ANALISIS DEL 

ESTADO DE 

SITUACION 

FINANCIERA 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO/ ORGANIZACIÓN DE SUS 

ACTIVIDADES FINANCIERAS 

-TOTAL 

Siempre 

Muchas 

veces 

Algunas veces Rara vez Nunca 

Siempre 12 28 4 2 0 46 

Muchas veces 30 111 2 0 0 143 

Algunas veces 1 3 5 1 1 11 

Rara vez 2 1 0 1 2 6 

Nunca 1 0 0 2 1 4 

TOTAL 46 143 11 6 4 210 
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Tabla Nº  16  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO/ ORGANIZACION DE 
SUS ACTIVIDADES FINANCIERAS 

FRECUENCIAS ESPERADAS 

EL ANALISIS DEL 

ESTADO DE 

SITUACION 

FINANCIERA  

FUENTES DE FINANCIAMIENTO/ ORGANIZACIÓN DE SUS 

ACTIVIDADES FINANCIERAS 

TOTAL 

Siempre Muchas veces Algunas veces 

Rara 

vez 

Nunca 

Siempre 10.08 31.32 2.41 1.31 0.88 46.00 

Muchas veces 31.32 97.38 7.49 4.09 2.72 143.00 

Algunas veces 2.41 7.49 0.58 0.31 0.21 11.00 

Rara vez 1.31 4.09 0.31 0.17 0.12 6.00 

Nunca 0.88 2.72 0.21 0.12 0.07 4.00 

TOTAL 46.00   143.00 11.00 6.00 4.00 210.00 

 

HIPÓTESIS ESPECÍFICA 3 

 

H3: El Análisis del Estado de Situación Financiera influye en las Fuentes de 

Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura 

respecto a la ejecución de sus actividades financieras.  

 

Ho: El Análisis del Estado de Situación Financiera no influye en las Fuentes de 

Financiamiento en las Empresas Comerciales  de la Provincia de Huaura 

respecto a la ejecución de sus actividades financieras.       
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Tabla Nº  17  EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO/ EJECUCION  DE SUS 
ACTIVIDADES FINANCIERAS 

                                       FRECUENCIAS OBSERVADAS 

 

Tabla Nº  18 EL ANÁLISIS DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA / FUENTES DE FINANCIAMIENTO/ EJECUCION  DE SUS 
ACTIVIDADES FINANCIERAS 

FRECUENCIAS ESPERADAS 

 

 

 

 

EL ANALISIS DEL ESTADO 

DE SITUACION FINANCIERA 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO/ EJECUCION DE 

SUS ACTIVIDADES FINANCIERAS 

TOTAL 

Si, en gran 

medida 

Si, en forma 

parcial 

Si, en escasa 

medida 

Si, en gran medida 135 15 8 158 

Si, en forma parcial 15 10 6 31 

Si, en escasa medida 8 6 7 21 

TOTAL 158 31 21 210 

EL ANALISIS DEL ESTADO 

DE SITUACION FINANCIERA 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO / EJECUCION DE 

SUS ACTIVIDADES FINANCIERAS 

 

TOTAL 

Si, en gran 

medida 

Si, en forma 

parcial 

Si, en escasa 

medida 

Si, en gran medida 118.88 23.32     15.80 158.00 

Si, en forma parcial 23.32 4.58     3.10 31.00 

Si, en escasa medida 15.80 3.10     2.10 21.00 

TOTAL       158.00 31.00    21.00 210.00 
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CAPITULO V 

DISCUSIÓN, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 

5.1   DISCUSIÓN 

De acuerdo al análisis e interpretación de  los resultados obtenidos,, así como a la 

contrastación de las hipótesis se ha demostrado que el análisis del Estado de Situación 

Financiera influye de manera significativa en las Fuentes de Financiamiento en las 

Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura, porque proporciona información 

con valor agregado mediante los indicadores financieros que las Gerencias de las 

mismas la pueden utilizar para acudir al complejo mercado de capitales en la 

búsqueda de nuevas fuentes de financiamiento para asegurar la continuidad del 

desarrollo de sus actividades. 

 

5.2 CONCLUSIONES 

1. Se ha demostrado de acuerdo a los resultados obtenidos y la contrastación de la 

Hipótesis principal donde el valor práctico de la CHI Cuadrado fue superior al 

valor teórico que el análisis del Estado de Situación Financiera influye de manera 

significativa en las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la 

Provincia de Huaura, por cuanto proporciona información con valor agregado 

mediante los indicadores financieros sobre todo sus capacidades de 

endeudamiento, que las Gerencias de las mismas la pueden utilizar para planificar, 

organizar, ejecutar y control sus actividades financieras en base a la obtención de 

flujos de efectivo provenientes del mercado de capitales, orientándolos al 

cumplimiento de sus objetivos y metas correspondiente a un determinado período 

en base a la toma de decisiones financieras correcta  y oportunas. 
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2. De acuerdo a los resultados obtenidos y a la contrastación de la Hipótesis 

específica 1 donde el valor práctico de la Chi Cuadrado fue superior a su valor 

teórico se ha demostrado que el análisis del Estado de Situación financiera influye 

en las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de 

Huaura, por cuanto la información que genera mediante los indicadores 

financieros permite teniendo en cuenta la obtención de los flujos de efectivo la 

planificación de sus actividades financieras sobre la base de sus planes financieros 

en los cuales se deben definir los objetivos y metas que se pretenden cumplir en 

un período futuro priorizando la conservación de la calidad de sus productos, los 

niveles de liquidez e inventarios para efectos de satisfacer la demandas de sus 

clientes. 

 

 

3. De acuerdo a  los resultados obtenidos y a la contrastación de la Hipótesis 

específica 2 donde el valor práctico de la Chi cuadrado fue superior a su valor 

teórico se ha demostrado que el análisis del Estado de Situación Financiera influye 

en las fuentes de financiamiento en las Empresas Comerciales de la Provincia de 

Huaura, por cuanto la información que proporciona mediante los indicadores 

financieros permiten a las Gerencias utilizarla no solamente para planificar sus 

actividades financieras, sino para organizarlas teniendo en cuenta la 

disponibilidad de sus recursos humanos, materiales y financieros garantizando su 

posterior ejecución considerando las necesidades básicas de asegurar el 

financiamiento de sus actividades con flujos de fondos provenientes del complejo 

mercado de capitales. 
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4. De acuerdo a los resultados obtenidos y a la contrastación de la Hipótesis 

específica 3 donde el valor práctico de la Chi cuadrado fue superior a su valor 

teórico se ha demostrado que el Análisis del Estado de Situación Financiera 

influye en las Fuentes de Financiamiento en las Empresas Comerciales de la 

Provincia de Huaura, por cuanto la información con valor agregado que genera 

dicho análisis mediante los indicadores financieros sirve a las Gerencias de las 

mismas no solamente para la planificación y organización de sus actividades 

financieras, sino que también posibilitan la ejecución de las mismas; en dicho 

proceso se deben tomar decisiones oportunas y correctas tanto programadas como 

no programadas y con riesgo empresarial para hacer posible el cumplimiento de 

sus objetivos y metas. 

 

 

5.3 RECOMENDACIONES 

1. Se recomienda a las Gerencias de las Empresas Comerciales que desarrollan sus 

actividades económicas en el ámbito geográfico de la Provincia de Huaura 

conozcan en detalle la información que genera el Análisis del Estado de Situación 

Financiera mediante los indicadores financieros para efectos de utilizar la misma 

en el proceso de la planificación, organización, ejecución y controlar sus 

actividades financieras debiendo elaborar también sus planes en los cuales se 

deben establecer de manera definitiva los objetivos y metas que se deben cumplir 

en un período determinado teniendo en cuenta la obtención de flujos de fondos 

provenientes del mercado de capitales asegurando de esa manera el 

financiamiento de sus actividades. 
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2. Se recomienda que las Gerencias de las Empresas Comerciales que desarrollan 

sus actividades económicas en el ámbito geográfico de la Provincia de Huara le 

den la importancia que merece a la información que genera el Análisis del Estado 

de Situación Financiera mediante los indicadores financieros porque permite 

planificar de una manera segura, ordenada y sistemática sus actividades 

financieras para el efecto deben elaborar sus planes financieros en los que se deben 

considerar los ingresos financieros y la utilización de los recursos financieros 

estableciendo niveles adecuados de saldos de flujos de efectivo que garanticen el 

financiamiento de sus actividades. 

 

 

3. Se recomienda a las Gerencias de las Empresas Comerciales que desarrollan sus 

actividades en el ámbito geográfico de la Provincia de Huaura que deben utilizar 

con toda seguridad la información que proporciona el Análisis del Estado de 

Situación Financiera mediante los indicadores financieros no solamente en la 

planificación de sus actividades financieras, sino sobre todo para organizarlas de 

manera tal que garanticen su ejecución en base a una definición adecuada de sus 

objetivos y metas, así como en la  consideración de la disponibilidad de sus 

recursos humanos, materiales y financieros. 

 

4. Se recomienda a las Gerencias de las Empresas Comerciales que desarrollan sus 

actividades económicas en el ámbito geográfico de la Provincia de Huaura que 

utilicen de manera ordenada y sistemática la información que genera el Análisis 

del Estado de Situación Financiera mediante los indicadores financieros para 

ejecutar sus actividades financieras, para el efecto deben emplear determinadas 

estrategias y modelos para tomar las decisiones que deben estar orientadas al 
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cumplimiento de sus objetivos y metas previstos en sus planes correspondiente a 

un determinado período. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



52 
 

CAPITULO VI 

FUENTES DE INFORMACIÓN 

 

6.1 Bibliografía 

Alvarado, J. (2016). EL Análisis de los Estados Financieros en las Empresas Privadas. . 

Lima. Perú : Editorial el Universo SAC. 

 

Alvarez, J. (2015). Los Estados Financieros en la Gestión de las Entidades Privadas. . 

Lima. Perú.: Ediciones Contables Administrativas. . 

 

Bravo, L. (2016). Los Estados Financieros en La Toma de Decisiones en las Empresas 

Privadas. . Lima. Perú.: Editorial el Universo SAC.  

 

Duarte, J. (2014). El Análisis de los Estados Financieros en la Gestión Gerencial de las 

Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura. Huacho: UNJFSC. 

 

Espinoza, J. (2014). El Análisis de los Estados Financieros como soporte para la Toma de 

Decisiones en las Empresas de Servicios de la Provincia de Huaura. Huacho: 

UNJFSC. 

 

Falero, O. (2015). Análisis del Estado de Flujos de Efectivo en la Toma de Decisiones de 

las Empresas Comerciales de la Provincia de Huaura. Huacho: UNJFSC. 



53 
 

Mejia, A. (2016). Los Estados Financieros en la Gestión Privada. . México : Editorial de la 

Universidad Autónoma. México  

 

Mendoza, J. (2015). Las Normas Internacionales de Información Financiera aplicables a la 

formulación y presentación de los Estados Financieros. . México: Ediciones 

Contables Administrativas. 

 

Palacios, J. (2016). El Análisis de los Estados Financieros de las Entidades Privadas de 

acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera. Lima. Perú.: 

Iberoamericana de Editores.. 

 

Taboada, V. (2016). Estados Financieros: Información Estratégica para tomar Decisiones. 

Lima. Perú.: Editorial del Colegio de Contadores . 

 

Torres, J. (2014). El análisis de los Estados Financieros como fuente de información en la 

gestión gerencial de las Empresas Industriales de la Provincia de Huaura. Huacho: 

UNJFSC. 

 

VIZCARRA, J. (2015). Auditoría Financiera. . Lima. Perú: Pacífico Editores. 

 

 

 


