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RESUMEN

El Pera en su economia ha crecido en los ultimos afios en su tasa promedio anual
un 6,74%. (Dancourt, 2006, pag. 1)

Por esa razon, es considerada como una de las economias mas exitosas de este
continente, como una de las Unicas economias que saldrian libradas de la crisis
internacional. (Dancourt, 2006, pag. 2)

Para esto, la economia del PerlG habria crecido sostenidamente si no se hubiera
producido la crisis internacional. (Dancourt, 2006, pag. 3)

La economia del Peru siempre ha estado expuesta al desempefio de la economia
de Estados Unidos. Podemos decir que en parte del crecimiento del PBI del Peru y
de otras economias de Latinoamérica se debe a las condiciones externas
(Dancourt, 2006, pag. 1)

En el primer trimestre, no hay un efecto significativo en el PBI del Perd. (Dancourt,
2006, pag. 3)

En el segundo trimestre hasta el Ultimo trimestre, habria una relacion significativa y
prologada, eso significa que el PBI del Peru disipara el shock en el segundo afio.
(Dancourt, 2006, pag. 1)

Podernos observar en el caso del PBI de China, ya va disipando el shock a partir del
cuarto trimestre. (Dancourt, 2006, pag. 1)

Esto quiere decir que el shock positivo de la economia de Estados Unidos muestra
el efecto positivd contemporaneo en los intercambios de cantidades exportadas.
(Dancourt, 2006, pag. 1)

PALABRA CLAVE: Economia peruana, Internacional, Shock, Crisis,
Exportaciones, Empresas.
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ABSTRACT

Peru in its economy has grown in recent years in its average annual rate of 6.74%.
(Dancourt, 2006, page 1)

For that reason, it is considered one of the most successful economies of this
continent, as one of the only economies that would escape the international crisis.
(Dancourt, 2006, page 2)

For this, Peru's economy would have grown steadily if the international crisis had not
occurred. (Dancourt, 2006, page 3)

Peru's economy has always been exposed to the performance of the United States
economy. We can say that part of the GDP growth of Peru and other Latin American
economies is due to external conditions (Dancourt, 2006, page 1)

In the first quarter, there is no significant effect on Peru's GDP. (Dancourt, 2006,
page 3)

In the second quarter to the last quarter, there would be a significant and prolonged
relationship, which means that the GDP of Peru will dissipate the shock in the
second year. (Dancourt, 2006, page 1)

We can observe in the case of China's GDP, the shock is already dissipating as of
the fourth quarter. (Dancourt, 2006, page 1)

This means that the positive shock of the United States economy shows the positive

contemporary effect in the exchanges of exported quantities. (Dancourt, 2006, page
1)

KEY WORD: Peruvian Economy, international, Shock, Crisis, Exports, Companies
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INTRODUCCION

El Pert en su economia y sociedad estas en un caos. Podemos decir que este
hecho no es reciente. La economia en términos de per capita no ha crecido desde
1975. (Paredes, 2014, pag. 1)

El Pera en los ultimos quince afios fue caracterizado por una inflacion creciente. A
causa de ellos surgi6 el empobrecimiento de gran parte del pueblo peruano.
(Paredes, 2014, pag. 1)

A causa de ello el bienestar peruano ha sido deteriorado. Hay mas conflictos
sociales y violencia. Para muchos creen que es el fin de la sociedad peruana.
(Paredes, 2014, pag. 1)

El comienzo surgio durante el gobierno de Juan Velasco (1968-1975), durante ese
periodo hubo una crisis en el agotamiento de estrategias para las industrias
mediante la sustitucion de las importaciones. (Paredes, 2014, pag. 2)

Ese régimen promovio a las industrias de importacion, pero ellas no pudieron con el
crecimiento de la economia mundial, esto provoco a que no surjan las nuevas
industrias de exportacion. (Corbo, v, 2014, pag.2)

A causa de ellos desde 1975 en adelante 3 gobiernos han continuado con esa
estrategia. A causa de ello no se ha reducido la inflacion, ni ha incrementado el
crecimiento de la economia. (Paredes, 2014, pag. 2)

Hubo pocos periodos de éxito, temporalmente fue revertido el déficit de la balanza
de pagos mediante el aumento de presiéon de la inflacion y la caida de salarios. Es
este caso es imposible de lograr una economia sostenida. (Paredes, 2014, pag. 2)

La economia del Pera esta en una recesion, los estandares de vida son bien bajos y
la sociedad esta muy inestable, a causa de enfrentar una crisis econémica de los
shock externos. (Paredes, 2014, pag. 2)

Se debe tomar decisiones sobre la politica economia, ya que hay hiperinflacién y
caos Yy ellos no puedes persistir. (Paredes, 2014, pag. 2)

Desde 1975 hubo fracasos en cuanto a las estrategias econémicas, y el pero tiene
muchos temores de como estabilizar la economia peruana. (Paredes, 2014, pag. 2)



CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 Descripcién de la Realidad Problema

Segun Parodi, C. (2013) “La economia peruana”y su fragilidad
frente a la recesion de la economia norteamericana” es sobre la
preocupacion de las consecuencias a causa de la recesion de
Estados Unidos en los paises de pequefias economias, y en lo
general en la produccién global. (Parodi, Pag.1, 2013)

Mayormente los paises de baja economia como el Perd, han
estado expuestos con relacion al desempefio de la economia
Estadounidense. (Parodi, Pag.2, 2013)

Las condiciones externas favorecieron al creciente del PBI del
Peru, asi como al crecimiento de la economia de muchos paises
de Latinoamérica en estos ultimos afos. (Parodi, Pag.3, 2013)

Asi mismo, las economias pequefias al ser abiertas son
afectadas, las  afectadas  son principales  variables
macroeconomicas, asi como las volatiles, a causa del evento
descrito anteriormente. (Parodi, Pag.4, 2013)

Asi podemos decir, que es importante el contexto actual de la
economia peruana, ya que si surge una crisis el impacto sobre la
economia del Peru seria menos, a otras crisis internacionales de
afios anteriores. (Parodi, Pag.5, 2013)

1.2 Formulacién del Problema

1.2.1 Formulacion del Problema General

¢ El problema se formula sobre como la economia del Pert busca
sus fortalezas y debilidades para poder ponerle frente a los shock
externos que surgen a causa de actividades de produccion de
Estado Unidos en el Periodo de 1997 - 2007? (Rabanal, V, 2014,
Pag. 1)



1.2.2 Problemas especificos

a. ¢El Peri ya es menos vulnerable a un shock externo que
proveniente de la economia de Estados Unidos que en afos
anteriores? (Rabanal, V, 2014, Pag. 1)

b. ¢Analizar como la economia del Perd mediante sus fundamentos
de la actualidad, permiten que la crisis de Estado Unidos no afecte
demasiado, a la economia de las familias y que mantenga una
tasa de crecimiento alrededor o mayor al del PBI , 5 0 6%?
(Rabanal, V, 2014, Pag. 1)

1.3 Objetivos de la investigacion

1.3.1 Objetivo General

a. Analizar como la economia del Peri busca sus fortalezas y
debilidades para poder ponerle frente a los shock externos que
surgen a causa de actividades de produccion de Estado Unidos
en el Periodo de 1997 — 2007. (Rabanal, V, 2014, Pag. 1)

1.3.2 Objetivos Especificos

a) Analizar las fuentes vulnerables con ayuda de los indicadores.
(Rabanal, V, 2014, Pag. 1)

b) Como hacer una simulacion del efecto de un shock en la
economia Estado Unidos, mediante la realizacién de un ejercio de
econometria con una metodologia estructural de vectores auto
regresivos, para poder plantear los canales de transmision.
(Rabanal, V, 2014, Pag. 1)



1.4 Delimitacion y Viabilidad

El presente trabajo de investigacion nos permite establecer una
delimitacion para poder evaluar un tema de mucha importancia
para la economia actual, de como la economia del Peru busca
sus fortalezas y debilidades para poder ponerle frente a los shock
externos que surgen a causa de actividades de produccion de
Estado Unidos (Rabanal, V, 2014, Pag. 1)

1.5 Justificacion de la Investigacion

El presente trabajo de investigacion se justifica por lo siguiente: el
analizar de una manera general y especifica de como influye en el
comportamiento de la economia peruana en frente a la recesion
de la economia norteamericana los ultimos afnos.



CAPITULO Il
MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes de la investigacion

Hay muchos autores que hay hecho varios documentos de como
tratar de responder la pregunta de cuan vulnerable es una
economia de un pais de economia abierta frente a los shock
externos.

Esto ha tenido mucha importancia especialmente en
Latinoamérica desde que comenzdé el proceso que
experimentaron las economias pequefias de América Latina
desde 1980 cuando fue la crisis y después de la década de 1990
cuando fue la crisis financiera, como la de Asia y la de Rusia.

En la teoria que llevo a analizar las conclusiones de Krugman
(1988) entre la relacion que existia entre el ciclo de fluctuacion vy el
shock externo, como respuesta una politica econémica muy
adecuada. . (Rabanal, V, 2014, Pag. 1)

Con respecto a la metodologia de como identificar los shocks y
gue efectos producen. (Rabanal, V, 2014, Pag. 1)

El analisis del comportamiento de las 7 economias grandes de
Latinoamérica es centrada por lzquierdo (2007) entre uno de los
paises se encuentra el Perd, ademas se debe analizar los factores
externos para asi poder explicar como es el creciente del PBI en
un periodo trimestral entre los afios de 1990 y el afio del 2006.
(Izquierdo. Pag.3 2007)

Los shock de la economia de Estados Unidos y el impacto en los
ocho paises grandes de la economia de América Latina, Canova
(2005), en primer lugar es como identificar lo que ocurre en la tasa
de interés, segundo medir la fluctuacién de shock econémico en
Latinoamérica en el peruano de 1990 hasta el 2002. (Rabanal, V,
2014, Pag. 1)

La VAR estructural fue empleada por Mackowiak en el 2006 para
poder saber la relacion entre la fluctuacibn econdémica de
Latinoamérica y la politica monetaria de Estados Unidos, esto nos
lleva a la importancia de los shocks externos de la economia de
Latinoamérica. (Rabanal, V, 2014, Pag. 1



2.2 Bases Teoricas

A. Un andlisis de vulnerabilidad en el contexto actual

Las reformas politicas e institucionales han marcado un gran
cambio en sus posiciones frente a la economia global en los
ultimos afios en América Latina. (Rabanal, V, 2014, Pag. 10)

En los shocks externos hay fuentes vulnerables, que son
puntos débiles que deben ser analizados. (Rabanal, V, 2014,
Pag. 11)

Asi mismo, estos nos ayudara a poder reflexionar sobre el
cambio de que se debe llevar en el pais con respecto a las
fuentes vulnerables a causa del shock externo en la década
del afio 1990.(Rabanal, V, 2014, Pag. 11)

Esta es fuente vulnerable de una empresa bancaria en su
flujo de capital a corto plazo?

Cuadro 1
Resumen de indicadores macroeconomicos

1997 1998 001 200

Tasa de crecimiento PBI real (Var. % YoY)  705%  -1,75% 450%  979%

Ahorro interno (%PBI) 1840%  1770%  1660%  2440%
Balanza en Cta. Cte. (%PBI) -570%  -590%  -220%  140%
Términos de intercambio (var. %) 250%  -660%  -170%  380%
% Exportaciones no tradicionales 3% 3090%  N9%  2331%
Coeficiente de concentracion por destino 0,29 0,36 031 028
Flujo de capitales de CP (USS MM) 241 -1 189 1143
% IED proveniente de Estados Unidos 040%  2049%  1475% 1741%
RIN | Deuda de corto plazo 161 148 267 4n
Deuda publica (% PBI) 730%  4070%  4570%  2910%
Fondo de estabilizacion fiscal (USS MM) - - 183 485

Dolarizacion sistema bancario (%) 6740%  6740%  6990%  48,60%




Hay un incremento de capitales externos desde el afio
pasado por el financiamiento del exterior. EI Banco central
De Reserva tuvo que intervenir para poder disminuir el tipo
de cambio ya que los capitales del exterior estaban en una
renta fija en la monada nacional.

Podemos decir, que el incremento a largo plazo lo
podriamos explicar por el hecho que el Banco Central De
Reserva hizo que los créditos del exterior estuvieran con una
obligacion. Con lo que la economia del Pert estuviera
menos vulnerable al shock externos en el sistema de

financiamiento.

Grifico 1
Fuentes de crédito de EB

Obligaciones financieras de las empresas bancarias con instituciones del exterior
9 1 (participacion % sobre el total del pasivo) +9

8 1 ~+~ Corto plazo
7 —o— largo plazo

e ————————
—~—
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F 2 33 5 328 5 ¢ 285 312

Fuente: SBS, Asbanc, BCRP.
Elaboracién: propia.

Podemos ver el efecto que producido por el flojo de capitales.



Grafico 2

Obligaciones de EB
Fuentes externas del crédito de las EB
(stock en Mill. USS)
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Fuente: SBS, Asbanc, BCRP.
Elaboracion: propia.

El banco central de reserva venderia dolares ya que hay una
disminuciéon en los capitales, esto generaria mayor liquidez
para ME.

Esto estd ocasionando una flexibilidad mayor. Ya que los
activos del exterior de los bancos y sus adeudos del corto
plazo, en crisis anteriores ya se han comportado de forma
similar.

Las deudas con el exterior han ido mejorando en los ultimos
meses esto es hacia el largo plazo.



Gréfico 3
Obligaciones financieras de las EB con Instituciones del exterior

Obligaciones financieras de las EB con instituciones del exterior
(participacion % sobre el total de obligaciones)
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Fuente: SBS, Asbanc, BCRP.

Elaboracion: propia.
Los Ingresos fiscales: ¢Los términos de intercambio
tienen unarelacion con los ingresos?

El precio de los minerales ha crecido en los ultimos afios y
eso ha favorecido a que el gobierno perciba un incremento
en el flujo de ingresos a causa de un mayor intercambio de
minerales. (Rabanal, V, 2014, Pag. 12)



A causa que las exportaciones han caido en sus precios, se
ha reducido que el gobierno no haga muchas trasferencias.
(Rabanal, V, 2014, Pag. 12)

Gréfleo
Impuesto a la renta y precios de minerales
Impuesto a la renta y precio de minerales
Indice (1994 = 100 Millons de nuevos soles
280 10000
L 8000
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1908 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

[ Impuesto a fa Rta. sector minero + reqularizacion

e [ndice precios minerales (Fisher enc)

Fuente: MEF.
Elaboracion: propia.



2.2 Laeconomia del Peru frente a una desaceleracién de los
canales de transmision de la economia de Estado Unidos.

Canal comercial

La demanda del pais caeria hacia el mundo, si hubiera una
menor actividad en la economia de Estados Unidos, y
también se verian afectados los precios globales, esto
afectaria mucho al Peru. Esto provocaria que la demanda
interna del pais tuviera una contraccion, ya que los ingresos
nacionales se verian afectados. (Rabanal, V, 2014, Pag. 12)

En ese caso, las exportaciones no tradicionales asi como las
exportaciones nacionales se verian afectados a causa que
haya una menor demanda de las exportaciones del pais.
Esto afectaria demasiado a la balanza comercial del pais y
esto obligaria a rehacer la economia del pais. (Rabanal, V,
2014, Pag. 13)

Grafico 5
Canal comercial de transmision de un shock externo
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Canal financiero

El incremento de los capitales de Estado Unidos se debe a la
crisis en su sector financiero esto provoca ese riesgo, y a lo
gue produciria una menos liquidez en el mundo. Asi
podemos decir, si ya no adquirimos capitales hacia Perd no
nos afectaria demasiado. (Rabanal, V, 2014, Pag. 15).

Gréfico 6
Canal inanclero de transmisidn de un shock externo
Liquidez intemaciona
,
Flujo de capitales
et /E
Credito interno Tpo et

{

Consumo privado

Efecto hoja de balance
|

Elaboracion: propia.
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Canal fiscal

El pacto de cuentas que sean fiscales se debe a un canal
gue operaria a través de una cana directo. Los términos de
intercambio y los ingresos fiscales tienen una fuente
vulnerable frente a las cuentas fiscales. (Rabanal, V, 2014,

Pag. 20).
Grafico 7
Canal fiscal de transmision de un shook extemo
Términos de intercambio
« P internacionales
Ingresos fscales
Caron J— Recaudacin Recaudacion GV Regals
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Elaboracidn: propia



2.3 Definiciones conceptuales (definicion de términos basicos)

b)

d)

Por

f)

Canales de Interdependencia consiste en la transmision de
los efectos del ciclo internacional (originados en la economia
central) en distintos paises se produce basicamente a través
de las transacciones de bienes (y servicios) y activos
financieros.

Canales comerciales son las exportaciones y las
importaciones.

Canal financiero es la tasa de interés internacional.

Shock externos influyen positivamente al crecimiento del
PBI, es la principal fuente para poder producir fluctuaciones
en los shock de las ofertas.

Vector de Autorregresion. Es un sistema de ejercicios y
ecuaciones, con muchas ecuaciones, entre ellas tenernos a
variables exdgenas y variables enddgenas, para asi, poder
explicar el sistema de ecuaciones y por las demas variables.

lo general un sistema de Var estd dada por las
especificaciones siguientes.

Ve S €Y, Ty, o+ e Y, , + fx, + 5

SVAR Y VAR. La metodologia VAR estructural (SVAR),
permite modelar las relaciones econémicas de largo plazo
entre las variables utlizadas, asi como analizar la
contribucion marginal de cada choque sobre la variacion en
el precio.

13



2.4 Formulacion de la hipotesis

2.4.1 Hipotesis General

a. La hipdtesis general consiste en los aspectos importantes
en donde la economia peruana se fortalece, los
indicadores serian una mayor exportacién en su
diversificacion y el otro indicador seria la fortaleza
financiera, en cuanto a la economia de paises pequefios
en su economia se mantendran expuesta a estos
shocks en el periodo 1997-2007.

2.4.2 Hipotesis Especificas

a. Como primera hipétesis especifica, se puede afirmar de lo
favorable que es en esta actualidad de economia del
Peri comparacion a la economia de Norte América.
(Dancourt,2006, pag. 2)

b. Como segunda hipotesis especifica se puede demostrar
gue el crecimiento mantenido de a economia peruana
esta alrededor del 50 6%, dentro de una desaceleracion
de la economia de Estado Unidos de 2 puntos
porcentuales en el periodo 1997 - 2007. (Dancourt, 2006,

pag. 2)



CAPITULO 1l

METODOLOGIA

3.1 Disefio Metodolégico

3.1.1 Tipo

La metodologia utilizada para este trabajo es el empleo de
una formula de ecuacion que es el Svar. Para poder obtener
un andlisis de la economia o del ciclo de la economia se
utiliza esta metodologia, con la ecuacion podemos controlar
las variables y asi obtener el analisis deseado.

3.1.2 Enfoque

La literatura econdmica ha tenido muchas perspectivas para
poder abordar este tema. Se empleara la ecuacion del Var y
las variantes, en la ecuacion econométrica con el uso de los
modelos de equilibrio. (Rabanal, V, 2014, Pag. 35)

3.2 Poblacion y Muestra

MODELO EMPIRICO

e Respecto ala data informativa

Se emplearon datos del primer trimestre del afio 1995 hasta
el segundo periodo del trimestre del afio 2008. Lo que
permitira trabajar con 54 observaciones lo que ayudara a
tener un mejor resultado. Podemos considera que este
analisis se puede considerar en un corto periodo, es muy
apropiado este periodo para asi poder evitar problemas es la
estructura a causa de los manejos de politicas en los afios
de 1990. (Rabanal, V, 2014, Pag. 3).



3.3 Operacionalizacion de variables e indicadores

e Eltema de las variables

La transmision financiera y comercial en sus canales, seran
desarrolladas por variables que sean capaces de
sustentarlas, asi se puede decir que las variables del exterior
son vulnerables en el sistema financiero que esta
establecido por el Rin/ deuda en el corto plazo. (Rabanal, V,
2014, Pag. 35)

VARIABLES DE LA ECONOMIA ESTADOUNIDENSE

Varigble  Actividad economica Produccion Tasa de interés de pol.
monetana
Proxy PBI real indice de produccion industrial  Effective fed fund rate
Medida Dolares del 2000 100-2002 Tasa promedio trimestral
Fuente Bureau of Economic Analysis  Federal Reserve Federal Reserve
Sigla USGDP USPIND o
VARIABLES DE LA ECONOMIA CHINA
Variable Produccin
Proxy Tasa de crecimiento PBI
Medida Variacion anual porcentual
Fuente IFS
Sigla CHIPBI
VARIABLES DE LA ECONOMIA PERUANA
Varlable  Términos de Intercamblo Actividad econdmica Tipo de cambio real
Proxy  indice de términas de Intercambio P8I real indice de TC multfiateral
Megida 1001964 Soles de 1954 100-2001
fuente BCRP BCRP BCAP
Sigla PETOT PEPBI PETCR
Varlable  Exportaciones Inflacion mm«u lmn::m
Praxy  Exportaciones reales wc Tasa Interbancaria 1C Interbancario
Medida  Solesde 1994  Varlacion YoY  Tasa promedio trimestral  TC promedio trimestral
Fuente BCRP BCRP SES, BCRP BCRP

sigla PEEXP PEINF PETINT PETCN
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3.4 Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos

3.4.1 Técnicas a emplear

3.4.2

En la economia de paises pequefios y abiertos, en este caso
se utiliza una estructura de aproximacién del vector
autoregresivo Svar. De estas manera, se puede determinar
gue la variable macroeconémica y de como el shock los
impacta. En las actividades econémicas de Estados Unidos,
la de Perl y la de China, se intentd encontrar una relacién en
sus variables a largo plazo. Para poder obtener un mayor
crecimiento se tomé como el elemento mas importante a la
variable de importacion en un canal directo. (Rabanal, V,
2014, Pag. 35).

Descripcion de los Instrumentos

Hechos estilizados

En cuanto al crecimiento del PBI peruano en este primer
evento podemos ver una lato crecimiento en la tasa, sobre
todo en el periodo comprendido entre el primer trimestre de
1995 y el primer trimestre del 2001, en el que el PBI real
crecidé con una tasa maxima de 11,75% (primer trimestre de
1995) y se contrajo hasta en -4,19% (primer trimestre del
2001).

Los valores negativos no se registraron y se experimentd
una reduccion en la produccion en la tasa de crecimiento en
el periodo del afio 2002.

Esta considerable reduccion en la volatilidad del producto ya
ha sido resaltada por trabajos anteriores (Aguilar y Iguifiiz
1998); mas aun si se compara el periodo 1993-2005 con el
periodo 1980-1992, donde se resalta la reduccion de hasta
cuatro veces en la volatilidad del producto (BCRP 2006)

En este caso la tasa de crecimiento del PBI real de Estados
Unidos se mantuvo entre 0% y 5% durante el periodo de
analisis considerado. (Rabanal, V, 2014, Pag. 55).
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Grafico 9
Tasas de crecimiento de los PBI peruano y estadounidense

Tasas de crecimiento del PBI
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Fuente: BCRP.
Elaboracion: propia.

En las dos muestras podemos considerad la diferencia en la
volatilidad de la desviacion estandar, hubo una desviacion
estandar en la tasa de crecimiento del PBI real del Pert con
el 4,15%, mientras que en Estados Unidos alcanza 1,19%.

En otro caso, el coeficiente de correlacion durante el
periodo analizado es de -0,02%, un valor muy cercano a

0%. De manera que, estadisticamente, no se podria hablar
de una relacién significativa.

Asi podemos decir, que este indicador solamente mostraria
una relacién y no asi la posible relacion, ni controlada por
otros efectos de vulnerabilidad. (Rabanal, V, 2014, Pag. 55).
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3.4.3 Técnicas para el procesamiento de la informacion

El Modelo Empirico.

Para una economia de paises abiertos y pequefios se
utilizara una metodologia de aproximacion estructural en el
vector autoregresivo, las variables macroeconémicas seran
determinadas por el impacto de shock, considerando un
efecto de vulnerabilidad.

Entre las actividades econdémicas de Estado Unidos, Peruy
China, se buscé encontrar un relacion a largo plazo en sus
variables de actividad econOmica, pero es relacion no se
pudo encontrar para dichos periodos que fueron
considerados.

Para poder determinar como fluctia la variable de Estado
Unidos en el largo plazo, en un impacto causado por la
medicion de las variables macroecondémicas de la economia
Estadounidense y la economia del Perd. En el marco de
analisis de busca captar los canales directos, por ellos se
incluyé variables de exportacion que se incluy6 en el PBI.

Para poder evaluar el coeficiente de la multicolinealidad hay
una gran limitacion con esta metodologia seleccionada, asi
podemos decir, que se utiliza e este modelo la matriz de
identificacion de variables, donde podemos considerar las
variables de vulnerabilidad y las variables de los canales
comerciales, las cuales incluyen en las variables de
exportacion. (Rabanal, V, 2014, Pag. 65).
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El PBI de Peru fue afectada por los shocks de las variables
del exterior, en el caso del PBI de Estado Unido y China son
variables mas del exterior por ellos existe una mayor
similitud. Asi podemos decir, que los intercambios de la
economia de Estado Unidos y China se ven afectados.

El PBI de la economia China y de Estados Unidos influyen
en la inflacién de la economia del Peru, (Rabanal, V, 2014,
Péag. 75).
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CAPITULO IV

Los Resultados

En el primer trimestre no hay un efecto significativo en el PBI
del Per(, a causa del shock de la actividad econdmica
Estadounidense, se pude decir que en el segundo periodo
del trimestre, existe una relacion significativa y positiva.

Podemos decir que en el quinto periodo, es posible continuar
con el analisis de las bandas de confianza, para el segundo
afo el PBI del Peru no se vera muy afectado por los shocks
externos. Podemos observar que el caso del PBI de China,
el shock va a reducir la magnitud hasta el periodo cuarto
trimestre. Ciertamente PBI Chino es menor a la Economia
del PBI del Peru, el shock influye de manera positiva en los
efectos que se pueden mantener el cuarto periodo, podemos
decir que en el segundo trimestre se registra un mayor
impacto. Eso quiere decir que la balanza comercial se vera
afectado por los shocks en términos de intercambio, y esto
afecta también a la actividad productiva del pais.

Podemos decir que la evoluciéon del PBI de China y los
términos de intercambio tienen alguna relacién que existe
ente ellas.

El crecimiento sostenido de los precios en las exportaciones,
se puede observar ese efecto positivo en el octavo trimestre,
la economia de Estados Unidos presenta un efecto positivo
a causa de los shocks externos. (Rabanal, V, 2014, Pag.
105).
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Grifico 10
Impulso - respuesta de un shock de una desviacion estindar en el PBI estadounidense

Response to Structural One S.D. Innovations + 2 S.E.
Response of CHIPBI to USGDP . Response of PETOT to USGDP
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La tasa de crecimiento de la economia del Peru con
respecto al crecimiento de la economia de Estados Unidos,
es posible realizar una prediccién tomando en cuenta dichos

actores

Para ello, la tasa de crecimiento del Per( y Estado Unidos se
estimara con la ecuacién de desviacién estandar. La primera
se puede estimar en un 4,15%, mientras que Estados
Unidos se calcula en 1,19%.
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Cuadro 3
Resutados de o estimacidn del impacto de un shoc en el PB estadounidense

2o, trimestre  3er, trimestre  4to, trimestre
Coeficiente estimacion VAR 021153 065043 04681
Respuesta (pp) a 1 pp. en el PBl estadounidense 074057 22772 1,63687

Se puede decir que la tasa de crecimiento de la economia
estadounidense se redujera en un 2%, a causa de aplicar las
variables economicas, en el segundo periodo el PBI del Peru
se redujo negativamente en un 1,48%, la tasa de crecimiento
se redujo en un 4.55% en el tercer trimestre, asi finalmente,
la tasa de crecimiento de reducira en un 3.28% en el cuarto
trimestre.

Asi se puede decir, que la tasa de creciente de 10.80% en el
segundo trimestre del afio 2008, podemos decir que la
economia y la tasa de crecimiento de vera afectada por el
shock econémico en el afio 2008.

Los sentidos inversos proponen un presupuesto de
descomposiciéon estructural para analizar los efectos
similares en las economias. (Rabanal, V, 2014, P4g. 105).
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Grafico 11
Respuesta del PBI peruano a un shock conjunto
Response to User Specified Innovations + 2 SE.
Response of PEPBI to Shock
4.
& /\
0 / /\/\ 7]

Los términos de intercambio en el modelo, son a causa del
efecto marcado y una mayor variante de shocks externos.
Asi podemos decir que los efectos negativos tiene efecto en
el segundo periodo, y alcanzara mayor impacto en el tercer
trimestre, el PBI del Peru reducird hasta en un 6% a causa
de los shock externos. (Rabanal, V, 2014, Pag. 115).

Los indicadores de la variable de vulnerabilidad y su
sensibilidad.

Las variables exdgenas mediante el ejercicio van a evaluar
al modelo de sensibilidad, asi podemos decir, que se
mostraba un depreciacion a causa de los indicadores
economicos, el Peru tendra un menos nivel de reservar en
las obligacion a un corto plazo y sera mucho mas vulnerable.
Rabanal, V, 2014, Pag. 125).
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Cuadro 4 )
Resultados de la sensibilizacion del indicador de vulnerabilidad
2do. trimestre  Jer. trimestre 4o, trimestre’

Coeficiente estimacion VAR 0,26017 0,88765. 0,69547
Respuesta (pp) a 1 pp. en‘el PBI estadounidense  0,91086- 3,10773 24349
Grafico 12 |
Sensibilidad ante el Indicador de vulnerabilidad

Response to Structural One S.D. Innovations & 2 SE.
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Se toma informacion del segundo trimestre del afio 2004
para este primer escenario, asi podemos decir que el
segundo escenario podemos considerar una serie del
primer trimestre del afio 2008. Rabanal, V, 2014, P4g. 135).
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Escenario uno:

En el primer escenario hay una respuesta significativa y
positiva a causa de shock externos. Rabanal, V, 2014, Pag.
135).

Grafico 13
Primer escenario
Response to Structural One S.0. Innovations + 2 SE.
Response of PEPBI to USGDP
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Cuadro 5
Resultados del primer escenarlo

ler. trimestre  Jer. trimestre  4to. trimestre

Coeficiente estimacion VAR 0532333 1,31416 0,982305
Respuesta (pp.) a 1 pp. en el PBI estadounidense  1,86374 4,60099 343914
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Escenario dos:

Hay una gran diferencia en comparacién al primer escenario,
ya que hay informacion hasta el tercer trimestre del analisis
anterior, asi que hay un cambio marginal en ese periodo.
(Rabanal, V, 2014, Pag. 145).

Cuadro 6
Resultados del primer escenario

2do. trimestre  3er. tnmestre  4to. trimestre

Coeficiente estimacion VAR 025316 0,667952 0477073
Respuesta (pp.) a 1 pp. en el PBI estadounidense  0,68634 2,33856 167027

Grafico 14
Segundo escenario

Response to Structural One S.0. Innovations 4 SE.

Response of PEPBI to USGDP
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CAPITULO V

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

La economia del Pertd nos dice que la crisis del 98 dio un
duro golpe para el sistema financiero econémico del Peru.
No obstante, esta etapa dej6 importantes lecciones que lo
fortalecieron y que le permitieron resistir mejor la reciente
crisis financiera.

Los efectos del comercio serian limitados en la economia del
Perd, a causa de la desaceleracién del crecimiento de la
economia Estadounidense. La economia de Estado Unidos
demanda cerca de un 30% en las exportacion del Perq, lo
gue mas demanda son las materias primas de Peru cuyo
producto facilmente puede ser demandado por otras
economias de otros paises.

En la economia de Estados Unidos ha tenido un
enfriamiento en su balanza de capitales, para el Peru este
efecto es muy positivo, a causa de eso el interés
internacional estuvo afectado por el cambio de la politica
economica y esto provoco una rebaja en la tasa de
intereses.
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RECOMENDACIONES

Para tener una mayor liquidez y que al mismo tiempo
permita una mayor rapidez en el sistema del dinamismo, de
debe establecer un sistema de provisiones en el sistema de
financiamiento, eso quiere decir, que se debe aumentar las
provisiones en los periodos de incremento de economia en
un periodo tranquilo.

Para poder enfrentar una mejor competencia en un mercado
mundial, se debe incrementar la inversion en la capacitaciéon
y la innovacion, ya que eso producira muchas mejor en la
economia del pais.

El TLC permite a la economia peruana, competir con mucha
mas ventajas contra otro paises, esto surge a causa de una
mayor inversion publica, ya sea en su infraestructura, como
mejorar las carretera, loa aeropuertos, los puertos, esto
permitira tener mejores vias de comunicacion y ayudara a
un mayor desarrollo de la economia peruana.
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