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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como objetivo analizar la relacion entre el Producto
Bruto Interno (PBI) y el consumo agregado del Peru durante el periodo 2000-2022,
interpretandola desde el modelo keynesiano de la funcion de consumo. Se emple6 un enfoque
cuantitativo con disefio descriptivo-correlacional, utilizando series anuales de datos oficiales
del Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) y del Instituto Nacional de Estadistica e
Informética (INEI), expresados en valores reales a precios constantes. Mediante analisis
estadistico descriptivo y una regresion lineal por minimos cuadrados ordinarios, se estimé la
funcion de consumo y se evalud su coherencia con los postulados keynesianos. Los
resultados evidencian una relacién directa, positiva y altamente significativa entre ambas
variables, con un coeficiente de determinacion (R?) de 0,990. Se estimo una propension
marginal a consumir (PMgC) de 0,810, lo que indica que, por cada sol adicional de PBI, el
consumo agregado aumenta en 81 céntimos. EI consumo agregado representd en promedio el
74,3 % del PBI, consolidandose como el componente dominante de la demanda interna.
Durante la contraccion economica de 2020, el consumo mostré mayor resiliencia que el
producto, gracias al rol estabilizador del gasto publico y las transferencias estatales. Se
concluye que la teoria keynesiana de la funcién de consumo se valida empiricamente en el
contexto peruano, demostrando que el ingreso corriente sigue siendo el determinante
principal del consumo, incluso en escenarios de alta volatilidad y con presencia de
informalidad laboral. Estos hallazgos respaldan la implementacion de politicas fiscales
contraciclicas y transferencias directas de ingreso como instrumentos efectivos para estimular
la demanda agregada, amortiguar choques adversos y promover un crecimiento econémico
mas inclusivo.

Palabras clave: PBI, consumo agregado, funcion de consumo keynesiana, propension
marginal a consumir, politica fiscal contraciclica, economia peruana.
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ABSTRACT

This research aimed to analyze the relationship between Gross Domestic Product
(GDP) and aggregate consumption in Peru during the period 2000-2022, interpreting it
through the Keynesian consumption function model. A quantitative approach with a
descriptive-correlational design was employed, using annual time series from official
sources: the Central Reserve Bank of Peru (BCRP) and the National Institute of Statistics and
Informatics (INEI), expressed in real terms at constant prices. Through descriptive statistical
analysis and ordinary least squares (OLS) linear regression, the consumption function was
estimated and its consistency with Keynesian postulates was evaluated. The results reveal a
direct, positive, and highly significant relationship between both variables, with a coefficient
of determination (R2) of 0.990. The estimated marginal propensity to consume (MPC) was
0.810, indicating that for each additional sol of GDP, aggregate consumption increases by 81
céntimos. Aggregate consumption represented, on average, 74.3% of GDP, consolidating
itself as the dominant component of domestic demand. During the economic contraction of
2020, consumption showed greater resilience than output, thanks to the stabilizing role of
public expenditure and state transfers. It is concluded that the Keynesian theory of the
consumption function is empirically validated in the Peruvian context, demonstrating that
current income remains the primary determinant of consumption, even in scenarios of high
volatility and labor informality. These findings support the implementation of counter-
cyclical fiscal policies and direct income transfers as effective instruments to stimulate
aggregate demand, mitigate adverse shocks, and promote more inclusive economic growth.

Keywords: GDP, aggregate consumption, Keynesian consumption function, marginal

propensity to consume, counter-cyclical fiscal policy, Peruvian economy.
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INTRODUCCION

Entender como se relaciona lo que produce el pais con lo que gastan sus familias no
es un ejercicio meramente contable. En el Per(, esta dindmica tiene un peso concreto en la
vida de las personas y en el rumbo de la economia. Entre 2000 y 2022, el pais transité por
etapas muy distintas: una década de crecimiento sostenido impulsada por los altos precios de
los minerales y la estabilidad macroeconémica, un periodo de desaceleracion a mediados de
la década de 2010, el golpe severo de la pandemia en 2020 (con una caida del PBI cercana al
11 %) y una posterior recuperacion marcada por la incertidumbre politica y la inflacion
internacional. En medio de esas fluctuaciones, el consumo de los hogares y del Estado se
mantuvo como el componente mas estable de la demanda agregada, representando en
promedio el 74,3 % del producto nacional. Esa centralidad obliga a preguntarse hasta qué
punto el ingreso nacional sigue siendo el motor principal del gasto, tal como lo planteo
Keynes hace casi un siglo.

El modelo keynesiano de la funcion de consumo sostiene que el gasto de las familias
depende, en lo fundamental, del ingreso disponible: a mayor ingreso, mayor consumo,
aungue no en la misma proporcion. Esta idea, aparentemente sencilla, encierra implicancias
profundas. Si la relacion es estable y la propension marginal a consumir es alta, las
transferencias directas o el gasto publico contraciclico pueden reactivar la economia con
relativa rapidez. Pero si esa relacion se debilita por factores estructurales (como la
informalidad laboral, que en algunos afios supera el 70 %, el acceso limitado al crédito o la
concentracion del ingreso), las politicas tradicionales pierden parte de su eficacia. El Perd,
con su matriz productiva aun dependiente de commodities y su mercado laboral fragmentado,
representa un terreno ideal para poner a prueba estos supuestos con datos actualizados y un

horizonte temporal amplio.
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A pesar de la abundancia de literatura macroeconomica, existe un vacio empirico en
el analisis de largo plazo que combine la evolucion reciente del PBI y el consumo agregado
con una interpretacion explicitamente keynesiana, incorporando los choques de 2008-2009 y
2020, y evaluando si la funcién de consumo mantiene su estabilidad o sufre rupturas
estructurales. La presente investigacion busca llenar ese espacio. No se trata solo de
confirmar una correlacion alta (que ya ha sido documentada por estudios previos), sino de
estimar la funcién de consumo, cuantificar la propensién marginal a consumir y evaluar si la
teoria sigue operando con la misma intensidad en contextos de alta volatilidad, informalidad
y restriccion crediticia.

La relevancia del estudio trasciende lo académico. Desde el punto de vista social,
comprender esta relacion permite inferir como el crecimiento econémico se traduce (0 no) en
bienestar cotidiano para las familias peruanas. En un pais donde persisten brechas de
desigualdad y vulnerabilidad laboral, validar empiricamente el vinculo ingreso-consumo
aporta argumentos sélidos para disefiar politicas publicas mas acertadas: fortalecer las redes
de proteccion social, mantener el gasto publico como amortiguador en épocas de crisis y
priorizar la formalizacion laboral como base para un consumo mas estable y predecible.
Metodoldgicamente, el trabajo se sustenta en series oficiales del BCRP y el INEI, lo que
garantiza transparencia, replicabilidad y un didlogo directo con la evidencia disponible.
También es preciso mencionar que esta investigacion no pretende ofrecer respuestas
definitivas, sino aportar una lectura rigurosa y actualizada de una relacion macroeconémica

que, al final, se traduce en decisiones reales de millones de hogares.
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Capitulo I Planteamiento del problema
1.1 Descripcidn de la realidad problematica

El estudio de la relacion entre el Producto Bruto Interno (PBI) y el consumo agregado
es una pieza clave para entender la dindmica macroeconémica de cualquier pais. En el marco
del pensamiento keynesiano, el consumo es el principal componente de la demanda agregada
y su comportamiento determina, en buena medida, la trayectoria del producto, el empleo y la
estabilidad macroecondmica. La funcion de consumo keynesiana, habitualmente expresada
como (C = a + bYd), implica que el consumo depende del ingreso disponible —con una
propension marginal a consumir ( b ) que suele considerarse relativamente estable en el corto
plazo— pero la experiencia empirica muestra que, en economias en desarrollo y en periodos
con choques importantes, esa estabilidad puede romperse por factores estructurales y
coyunturales.

En el caso del Perd, el periodo 2000-2022 constituye un lapso particularmente rico
para examinar la relacion entre ingreso y consumo, por la confluencia de varios factores: un
prolongado ciclo de crecimiento durante gran parte de la primera década y media del siglo
(impulsado por la demanda de minerales, la inversién y la estabilidad macroecondémica),
episodios de desaceleracion después de 2014, la fuerte contraccion de 2020 asociada a la
pandemia de COVID-19 y la recuperacion posterior. EI peso del consumo de los hogares en
la economia peruana es notable: en términos nominales, el gasto de consumo final privado
representd una participacion relevante del PBI en 2022, cifra que las fuentes oficiales
documentan y que constituye un punto de partida esencial para cualquier analisis sobre la
transmision del ingreso al gasto.

El afio 2020 marcé una disrupcion abrupta: la actividad econémica peruana registro

una fuerte caida como consecuencia del confinamiento y paralizacion de sectores



productivos, lo cual se reflejé en una contraccion importante del PBI frente a 2019. Este
choque ofrece una “ventana natural” para analizar como responde el consumo agregado ante
una caida severa del ingreso nacional y como intervenciones (transferencias, programas
sociales, retiros previsionales, estimulos fiscales) modularon esa respuesta. La evidencia de la
severidad de la contraccion y su posterior recuperacion esta disponible en las series anuales y
en las memorias del Banco Central de Reserva del Peru (BCRP).

Mas alla de los choques puntuales, la estructura misma de la economia peruana
introduce elementos que pueden hacer que la funcion de consumo se comporte de manera
distinta a la predicha por un modelo keynesiano “puro”. Entre €stos se encuentran: (i) la
elevada informalidad laboral, que afecta la incertidumbre sobre ingresos y la capacidad de
acceso al crédito; (ii) la heterogeneidad regional en niveles de ingreso; (iii) una distribucion
del ingreso con elevados quintiles superiores que pueden alterar la propension marginal
media a consumir; y (iv) la estructura del sistema financiero y de mercado de crédito que
condiciona la posibilidad de suavizar el consumo intertemporal. Tales factores condicionan
tanto el componente autdnomo del consumo ( a) (p. €j., gasto minimo no dependiente del
ingreso actual) como la propensién marginal (b ), y por tanto su estimacion empirica debe
incorporar variables de control o pruebas de estabilidad estructural que permitan detectar
cambios en la relacién a lo largo del tiempo.

Para realizar un andlisis empirico robusto es imprescindible apoyarse en series
oficiales y consistentes: el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) proporciona
cuentas nacionales y desagregaciones del gasto (incluido el gasto de consumo final privado)
que permiten calcular la participacion del consumo en el PBI y construir series anuales para
2000-2022; de igual forma, el Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) publica series
historicas del PBI por tipo de gasto y memorias que contienen analisis y datos que facilitan el

estudio de la demanda agregada y sus componentes. Estas fuentes permiten reconstruir tanto



niveles como variaciones anuales y dan soporte a pruebas econométricas sobre estabilidad,
cointegracion y causalidad entre PBI y consumo.

Desde la perspectiva teorica, la investigacion se apoya en la tradicion keynesiana de la
funcién de consumo, pero también considera desarrollos y criticas posteriores que enriquecen
la interpretacion empirica. Obras de referencia en la ensefianza y la investigacion
macroeconomica —tales como los textos de Félix Jiménez (que abordan enfoques y modelos
aplicados a economias abiertas y en desarrollo) y los manuales de N. Gregory Mankiw (para
los conceptos fundamentales y la formalizacion pedagdgica de la funcion de consumo)—
ofrecen marcos conceptuales y modelos que sirven tanto para especificar hipotesis como para
orientar la seleccion de variables y pruebas econométricas (analisis de corto y largo plazo,
pruebas de raiz unitaria, cointegracion, cambio estructural). La inclusion de estas fuentes
permitira contextualizar los resultados peruanos frente a la literatura internacional y a las
expectativas teoricas.

El vacio empirico en el caso peruano justifica la investigacion: aunque existen
estudios parciales (analisis de corto plazo, aproximaciones microeconémicas o sectoriales),
son limitadas las investigaciones que, bajo un marco keynesiano clasico, analicen de manera
sistematica y en un horizonte amplio (2000-2022) la estabilidad de la funcién de consumo, la
existencia de rupturas estructurales y la respuesta del consumo ante choques fuertes (como la
crisis de 2008-09 y la de 2020). Responder estas cuestiones no es s6lo un aporte académico;
tiene implicancias directas en el disefio de politicas contraciclicas y distributivas: si la
propension marginal a consumir es alta y estable, politicas de transferencia de ingreso
resultan eficaces para estimular la demanda; si, por el contrario, la relacion se debilita o varia
por tramos del ciclo, seran necesarias politicas mas complejas (instrumentos sectoriales,

politicas de crédito, programas focalizados) para reactivar el consumo agregado.



Por todo lo anterior, la investigacion se plantea como tarea central determinar
empiricamente la naturaleza de la relacion entre PBI y consumo agregado en el Peru entre
2000 y 2022; evaluar la validez del planteamiento keynesiano en este contexto; identificar
posibles rupturas o cambios en la propension marginal a consumir; y analizar el papel de
choques y politicas publicas en la transmision del ingreso al gasto de los hogares. La
problematica puede sintetizarse en la interrogante orientadora:

¢Cual es la relacion entre el Producto Bruto Interno y el consumo agregado del Pert
durante el periodo 2000-2022, y en qué medida dicha relacion se ajusta a los postulados del
modelo keynesiano de la funcion de consumo?

Responder esta pregunta requiere una estrategia empirica que combine el uso de series
oficiales (INEI y BCRP), especificaciones alternativas de la funcion de consumo (consumo
agregado en niveles y en términos de ingreso disponible), y pruebas econométricas que
detecten estabilidad, cointegracion y causalidad. El resultado esperado es generar evidencia
rigurosa que permita orientar recomendaciones de politica econdmica orientadas a fortalecer

la demanda interna y mejorar la resiliencia del consumo frente a choques adversos.

1.2 Formulacion del problema
1.2.1 Problema general

¢Cual es la relacién entre el Producto Bruto Interno (PBI) y el consumo agregado del
Peru durante el periodo 2000-2022, desde la perspectiva tedrica del modelo keynesiano de la

funcién de consumo?

1.2.2 Problemas especificos
¢Cdémo ha evolucionado el Producto Bruto Interno (PBI) del Peru durante el periodo

2000-2022 y cudles han sido los principales factores que explican sus cambios?



¢Como se ha comportado el consumo agregado del Pert en el mismo periodo y qué
elementos economicos y sociales han influido en su dindmica?
¢ Qué relacion puede observarse entre las variaciones del PBI y el comportamiento del

consumo agregado, a la luz de los postulados del modelo keynesiano?

1.3 Objetivos de la investigacion
1.3.1 Objetivo general

Analizar la relacion entre el Producto Bruto Interno (PBI) y el consumo agregado del
Peru durante el periodo 2000-2022, interpretandola desde el enfoque keynesiano de la

funcién de consumo.

1.3.2 Objetivos especificos

Describir la evolucion del Producto Bruto Interno (PBI) del Perd durante el periodo
2000-2022, identificando los principales hechos econdmicos que marcaron su
comportamiento.

Examinar la tendencia del consumo agregado del Pert en el mismo periodo,
considerando los factores que pudieron estimular o limitar su crecimiento.

Interpretar la relacion entre el PBI y el consumo agregado del Per( desde la
perspectiva del modelo keynesiano, valorando su coherencia con la realidad economica

nacional.

1.4 Justificacion de la investigacion
El estudio de la relacion entre el Producto Bruto Interno (PBI) y el consumo agregado
constituye un tema central en la macroeconomia, debido a que el consumo representa uno de

los componentes mas importantes de la demanda agregada y, por tanto, del crecimiento



economico de un pais. En el caso del Per(, durante el periodo 2000-2022, la economia ha
experimentado notables fluctuaciones asociadas a factores externos, internos y estructurales,
que han repercutido directamente en el nivel de ingreso nacional y en el comportamiento del
gasto de los hogares.

Segun datos del Banco Central de Reserva del Peri (BCRP), el PBI peruano mostro
un crecimiento promedio de aproximadamente 4,5 % anual entre 2000 y 2019, impulsado por
el auge de los precios de los minerales, la estabilidad macroeconémica y el incremento de la
inversion privada. Sin embargo, a partir de 2020, con la llegada de la pandemia de la
COVID-19, la economia sufrio una contraccion cercana al -11 %, la mayor en tres décadas,
afectando directamente los niveles de empleo, ingreso y consumo. En los afios siguientes, la
economia mostrd una recuperacion gradual, aunque marcada por la incertidumbre politica y
la desaceleracion global. Estas variaciones permiten observar con claridad la sensibilidad del
consumo agregado frente a las variaciones del producto nacional.

En este contexto, el modelo keynesiano de la funcidén de consumo proporciona un
marco tedrico idoneo para analizar dicha relacion. John Maynard Keynes plante6 que el
consumo depende principalmente del ingreso disponible: a medida que las familias perciben
mayores ingresos, tienden a aumentar su gasto en consumo, aungue no en la misma
proporcion. Esta relacion, expresada a través de la propension marginal a consumir, resulta
fundamental para comprender los mecanismos que vinculan la produccion nacional con la
demanda interna. En el Perd, donde el consumo privado representa en promedio mas del 60
% del PBI, el estudio de este vinculo es esencial para entender la dindmica del crecimiento
economico y la estabilidad macroecondmica.

Desde una justificacion tedrica, esta investigacion aporta al entendimiento de como
los principios del modelo keynesiano se reflejan en una economia emergente como la

peruana, caracterizada por altos niveles de informalidad, desigualdad de ingresos y



vulnerabilidad externa. A diferencia de las economias desarrolladas donde los supuestos del
modelo se cumplen con mayor precision, el caso peruano ofrece un terreno fértil para evaluar
la validez y los limites de la teoria keynesiana en un contexto estructuralmente heterogéeneo.
Ademas, contribuye al debate académico sobre la vigencia de la funcidn de consumo frente a
modelos alternativos, como el de Friedman (hipotesis del ingreso permanente) o el de
Modigliani (hipotesis del ciclo vital).

En el plano metodoldgico, el estudio es relevante porque se apoya en informacion
oficial y verificable proveniente del INEI y del BCRP, utilizando un enfoque descriptivo y
analitico que permite identificar tendencias, correlaciones y patrones de comportamiento
entre el PBI y el consumo agregado a lo largo de mas de dos décadas. Este tipo de analisis
ofrece evidencia empirica que puede ser interpretada sin necesidad de recurrir a modelos
economeétricos complejos, facilitando asi su comprension y aplicabilidad en &mbitos
académicos y de politica publica.

Desde una justificacion social y economica, la investigacion adquiere especial
relevancia al centrarse en el consumo, variable directamente vinculada con el bienestar de los
hogares peruanos. Entender como el crecimiento del PBI influye en el consumo permite
inferir la forma en que los beneficios del crecimiento econdmico se trasladan —o no— hacia
la poblacion. En un pais donde aun persisten brechas de desigualdad, informalidad laboral y
vulnerabilidad ante choques externos, analizar esta relacion ayuda a identificar los factores
que pueden fortalecer una distribucién mas equitativa de los ingresos y un desarrollo
economico mas inclusivo.

Finalmente, desde una justificacion practica, los resultados de esta investigacion
pueden ser de utilidad para las autoridades econdmicas, los investigadores y los formuladores
de politicas publicas. Conocer la intensidad y la direccion del vinculo entre el PBI y el

consumo agregado permite disefiar estrategias de estimulo fiscal, de politica de ingresos y de



promocion del empleo que fortalezcan la demanda interna y sostengan el crecimiento
economico. Asimismo, proporciona una base analitica Gtil para la ensefianza y la
investigacion universitaria en el campo de la macroeconomia aplicada.

En sintesis, esta investigacion se justifica por su pertinencia tedrica, relevancia
empirica y utilidad practica. Contribuye a una comprension mas profunda de la dindmica
economica del Per0 en las ultimas dos décadas, a la luz de uno de los modelos mas
influyentes en la historia del pensamiento econdmico, y aporta elementos de analisis que

pueden orientar decisiones futuras en materia de politica econdmica y desarrollo nacional.

1.5 Delimitacion del estudio

Delimitacion espacial

La investigacion se circunscribe al territorio de la Republica del Perd, considerando la
informacidn econdmica a nivel nacional publicada por los organismos oficiales del pais. En
particular, las fuentes primarias de informacion seran los reportes, boletines y series
estadisticas del Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) y del Instituto Nacional de
Estadistica e Informética (INEI), que ofrecen datos consolidados sobre el Producto Bruto
Interno (PBI) y el consumo agregado de los hogares e instituciones privadas sin fines de
lucro.

Delimitacion temporal

El periodo de analisis comprende los afios 2000 a 2022. Esta delimitacion temporal se
justifica porque:

o A partir del afio 2000 se inicia una etapa de recuperacién econémica y estabilidad

macroecondmica en el Perq, tras la crisis de finales de los noventa.



o Durante las dos primeras décadas del siglo XXI, el pais experimentd un crecimiento
sostenido del PBI, interrumpido temporalmente por la crisis financiera internacional

de 2008-2009 y por la recesion ocasionada por la pandemia de la COVID-19 en 2020.

o Elafio 2022 marca un punto de cierre adecuado para el andlisis, pues existen datos
consolidados y oficiales publicados por el BCRP y el INEI que permiten observar la
recuperacion economica posterior a la pandemia y las nuevas tendencias del consumo

y la produccion nacional.

Por tanto, el estudio abarca 23 afios de evolucion econdmica, suficientes para
identificar cambios estructurales, tendencias y relaciones sostenidas entre el ingreso nacional
y el consumo agregado.

Delimitacion teméatica

El estudio se centra en el andlisis de la relacion entre el Producto Bruto Interno (PBI)
y el consumo agregado en el Per(, tomando como base el modelo keynesiano de la funcion
de consumo, que plantea que el consumo depende principalmente del ingreso disponible.

En ese marco, la investigacion busca:

o Describir la evolucion del PBI y del consumo agregado durante el periodo 2000

2022.

e Analizar de manera descriptiva y comparativa como las variaciones del PBI se
asocian con el comportamiento del consumo agregado.

o Interpretar los resultados a la luz de la teoria keynesiana, sin recurrir necesariamente a
modelos econométricos complejos.

El estudio no abordaré otras variables macroecondémicas como la inversion, el gasto
publico, las exportaciones o las importaciones, excepto cuando sea necesario para

contextualizar el analisis general. Tampoco se consideraran enfoques tedricos alternativos



(como la hipdtesis del ingreso permanente de Friedman o el ciclo vital de Modigliani) mas
alla de breves referencias comparativas.

Delimitacion conceptual

Las principales categorias conceptuales del estudio son:

e Producto Bruto Interno (PBI): valor total de los bienes y servicios finales producidos
en la economia peruana en un periodo determinado.

« Consumo agregado: gasto total realizado por los hogares y las instituciones privadas
sin fines de lucro residentes en el pais.

e Funcion de consumo keynesiana: relacion tedrica que establece que el nivel de
consumo depende del ingreso disponible, con una propension marginal a consumir
menor que uno.

Delimitacion metodoldgica
El estudio adopta un enfoque cuantitativo-descriptivo, sustentado en el analisis de
datos secundarios. Se empleara informacion estadistica histérica del BCRP y del INEI para

examinar la evolucién del PBI y del consumo agregado a lo largo del periodo 2000-2022.

1.6 Viabilidad del estudio

La presente investigacion es plenamente viable, tanto en términos técnicos, econdmicos,
institucionales como académicos, ya que cuenta con los recursos, fuentes de informacion y
fundamentos tedricos necesarios para su adecuada ejecucion.

Viabilidad técnica

El estudio es técnicamente viable porque se basa en la utilizacion de datos estadisticos
oficiales y accesibles publicamente, provenientes de instituciones reconocidas como el Banco
Central de Reserva del Pert (BCRP) y el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

(INEI).
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De igual modo, el marco teorico y conceptual puede desarrollarse con base en literatura
econdmica reconocida y de facil acceso.

Viabilidad economica

El proyecto no demanda una inversion econdmica significativa. Dado que se trata de una
investigacion de tipo documental y descriptiva, los gastos se limitan a aspectos basicos como:
(i) Acceso a bibliografia y bases de datos, (ii) Servicios de impresion, (iii) Conectividad a
internet y uso de equipos informaticos personales.

Estos costos son minimos y asumibles por el investigador, lo que garantiza la factibilidad
economica del estudio. Ademas, al no requerirse trabajo de campo, encuestas 0 experimentos,

los recursos financieros necesarios son reducidos y controlables.
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Capitulo Il Marco tedrico

2.1 Antecedentes e la investigacion

2.1.1 Investigaciones internacionales

Sandoval, L. A. P. (2024). “Determinantes y dinamica del consumo en Chile:
evidencia reciente”. Universidad de Concepcion. El estudio de Sandoval (2024) se centra en
analizar la dinamica del consumo agregado en la economia chilena durante el periodo 2000—
2023 y su relacion con el crecimiento del PIB. El autor parte del modelo keynesiano de la
funcién de consumo, complementado con elementos de la teoria del ciclo econémico y del
enfoque de expectativas adaptativas. Su hipotesis central sostiene que el consumo agregado
mantiene una relacion de equilibrio de largo plazo con el PIB real, determinada
principalmente por el ingreso disponible y el empleo, aunque moderada por variables como la
inflacion y la tasa de interés.

Metodoldgicamente, la investigacion utiliza un enfoque cuantitativo y causal, basado
en series trimestrales del Banco Central de Chile y del Instituto Nacional de Estadisticas
(INE). Para el tratamiento econométrico, se aplicaron pruebas de cointegracion de Johansen,
modelos VAR (Vector Autorregresivo) y funciones impulso-respuesta, que permiten estimar
tanto la relacion de largo plazo como la dindmica de corto plazo entre las variables.

Los resultados indican una relacién positiva, directa y significativa entre el consumo
agregado y el PIB real, con una elasticidad ingreso-consumo cercana a 0.98, lo que implica
que un incremento del 1 % en el ingreso nacional genera un aumento casi proporcional en el
consumo agregado. Asimismo, se observa que los shocks de empleo tienen un efecto positivo
persistente sobre el gasto de los hogares, mientras que las variaciones en la tasa de interés y la

inflacién tienden a reducir temporalmente el consumo.
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El estudio concluye que el consumo agregado es el principal determinante del
crecimiento economico chileno en el periodo analizado. Su estabilidad explica la relativa
suavizacion de los ciclos econdmicos, mientras que su expansion constituye el factor clave
detras de los episodios de crecimiento sostenido. Ademas, se destaca que la politica fiscal y la
estabilidad laboral han sido los pilares que sostuvieron el dinamismo del consumo interno
chileno.

El aporte de Sandoval es significativo para la presente investigacion, ya que su
modelo econometrico y su periodo de andlisis son plenamente comparables con el caso
peruano. Demuestra que el crecimiento del PIB en Ameérica del Sur mantiene una
dependencia estructural con el consumo privado, lo que respalda la pertinencia de estudiar

esta relacion en el Perd desde la perspectiva keynesiana.

Rigollet Leyton, B. A. (2022). “Efectos de la politica fiscal sobre el consumo de
agentes econdmicos durante la pandemia en Chile”. Universidad de Chile. El trabajo de
Rigollet Leyton (2022) representa un estudio clave para comprender la relacion entre politica
fiscal, consumo y crecimiento econémico en contextos de crisis. Realizado en la Universidad
de Chile, su objetivo principal fue examinar los efectos de las politicas fiscales
extraordinarias aplicadas durante la pandemia de COVID-19 sobre el consumo agregado y el
PIB chileno en el periodo 2015-2021.

El autor utiliza un disefio no experimental, correlacional y explicativo, con datos
macroeconomicos trimestrales del Banco Central de Chile. Emplea modelos de regresion
multiple, analisis VAR y funciones impulso-respuesta para estimar el impacto de los
aumentos del gasto publico, las transferencias directas y los retiros de fondos de pensiones

sobre la evolucién del consumo agregado.
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Los resultados muestran una fuerte correlacion positiva (r = 0.94) entre el gasto
publico y el consumo agregado durante el periodo de crisis sanitaria. Se observa que los
aumentos en el gasto estatal generaron un incremento inmediato del consumo privado, que a
su vez impulso la recuperacion del PIB. Segun las estimaciones del autor, por cada punto
porcentual adicional de gasto publico, el PIB crecid en promedio 0.5 puntos porcentuales, lo
que evidencia un efecto multiplicador relevante.

Rigollet concluye que el consumo fue el canal principal de transmision de las politicas
fiscales expansivas hacia la produccion, corroborando la teoria keynesiana del gasto publico
como instrumento contraciclico. El autor advierte, sin embargo, que dicho efecto tiende a ser
transitorio si no se acompafia de politicas sostenibles de empleo y crédito.

Para la presente investigacion, este antecedente es de suma importancia porque
muestra empiricamente como la politica fiscal puede alterar la relacién entre el PIB y el
consumo agregado, especialmente en situaciones de choque econémico. Ademas, ilustra
coémo los estimulos al gasto interno pueden ser utilizados como mecanismos de estabilizacion

del producto, lo que tiene relevancia directa en el contexto peruano postpandemia.

Ramirez Loyola, M. A. (2021). “Evolucion del consumo en México (1988-2019)”.
Universidad Autonoma Chapingo. La tesis elaborada por Ramirez Loyola (2021) constituye
uno de los analisis mas completos sobre la relacion entre el consumo agregado y el PIB en
México. Su objetivo fue examinar cémo la evolucion del consumo agregado ha determinado
el crecimiento econdmico mexicano a lo largo de mas de tres décadas, desde 1988 hasta
2019.

El estudio se basa en el modelo keynesiano clasico, pero incorpora elementos de la
hip6tesis del ingreso permanente de Friedman y de la teoria del ciclo de vida de Modigliani,

para explicar por qué los hogares suavizan su consumo frente a cambios temporales en el
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ingreso. Se utiliza un enfoque cuantitativo longitudinal, con datos anuales del INEGI y del
Banco de México, aplicando modelos de regresion lineal multiple, analisis de elasticidad
ingreso-consumo y pruebas de cointegracion.

Los resultados empiricos indican una correlacion de 0.96 entre el PIB y el consumo
agregado, con una relacion casi proporcional entre ambas variables. El estudio identifica tres
periodos relevantes:

1. Crecimiento moderado (1988-1994), caracterizado por un consumo estable pero con
restricciones de credito.

2. Expansion acelerada (1995-2008), impulsada por el crecimiento del ingreso real y la
apertura comercial.

3. Estancamiento relativo (2009-2019), con desaceleracion del PIB y menor dinamismo
del consumo debido al aumento del endeudamiento de los hogares.

Ramirez concluye que el consumo agregado es el principal motor del crecimiento
mexicano y que los shocks externos o financieros afectan al producto principalmente a través
de su impacto sobre el gasto de los hogares. Recomienda politicas econémicas que
fortalezcan el ingreso disponible y el crédito al consumo, para mantener el crecimiento
sostenido del PIB.

Este antecedente resulta sumamente Util para la presente tesis, ya que proporciona
evidencia de un pais latinoamericano con caracteristicas estructurales semejantes al Peru.
Ademas, la amplitud temporal del analisis y el uso de técnicas economeétricas lo convierten en

un referente metodolégico sélido.

Guerrero Meneses, J. (2021). “Agregados monetarios Divisia y la demanda de
dinero en Chile”. Universidad de Chile. Aungue el estudio de Guerrero Meneses (2021) tiene

como objetivo principal examinar la estabilidad de los agregados monetarios y su influencia
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sobre la demanda de dinero, dedica un capitulo relevante a la interaccion entre la politica
monetaria, el consumo agregado y el PIB. En este sentido, el autor explora como las
variaciones en la liquidez monetaria afectan el gasto de los hogares y, en consecuencia, el
nivel de produccion de la economia chilena.

El enfoque metodoldgico es cuantitativo, descriptivo y correlacional, con series
trimestrales del Banco Central de Chile para el periodo 1990-2020. Se aplican modelos de
cointegracion y pruebas de causalidad de Granger, con el propoésito de verificar relaciones de
largo plazo y direccionalidad entre el PIB real, el ingreso disponible y el consumo agregado.

Los resultados muestran una interdependencia significativa entre las variables
monetarias, el PIB y el consumo. En particular, se observa que los aumentos en los agregados
monetarios reales (M2 Divisia) generan incrementos del consumo y del PIB con un rezago de
aproximadamente dos trimestres. De esta forma, el estudio confirma que el consumo
agregado es un canal fundamental de transmision de la politica monetaria hacia el
crecimiento economico.

El autor concluye que la estabilidad de la politica monetaria favorece la expansion del
consumo Yy, por extension, del producto. Este hallazgo complementa los resultados de los
estudios fiscales, mostrando que tanto la politica fiscal como la monetaria inciden en la
relacion PIB—consumo. Para la presente tesis, este antecedente aporta una perspectiva integral
sobre como las variables financieras y de liquidez condicionan el vinculo entre el ingreso

nacional y el gasto agregado.

Tocalema Tisalema, L. A. (2022). “Evolucion del ingreso y consumo en Ecuador:
analisis de series 2000-2020”. Universidad Técnica de Ambato. La investigacion de
Tocalema Tisalema (2022) analiza la relacion entre el ingreso nacional y el consumo

agregado en Ecuador, un pais cuya estructura productiva y dependencia de recursos primarios
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guarda similitud con el Peru. La autora busca determinar si el crecimiento del PIB ha sido
acompafiado por un aumento sostenido del consumo, y qué variables explican su
comportamiento.

El estudio adopta un disefio descriptivo y correlacional con un enfoque cuantitativo,
utilizando datos del Banco Central del Ecuador y de la CEPAL para el periodo 2000-2020.
Se emplean analisis de tendencia, correlacion de Pearson y regresion lineal simple.

Los resultados revelan una correlacion positiva del 94 % entre el PIB real y el
consumo agregado, lo que confirma la estrecha relacion entre ambas variables. EI consumo
representd, en promedio, el 65 % del PIB ecuatoriano, siendo el principal motor de
crecimiento durante los afios de bonanza (2004—-2013). Asimismo, la autora observa que las
crisis de 2015 y 2016 provocaron caidas simultaneas en el PIB y en el consumo, debido a la
reduccion de ingresos y del crédito interno.

Tocalema concluye que el consumo agregado es el componente mas estable de la
demanda interna y el principal impulsor del crecimiento econdmico ecuatoriano. Recomienda
fortalecer las politicas de ingreso y empleo como mecanismo para sostener el crecimiento del
producto. Este antecedente resulta especialmente pertinente para el Per( por sus similitudes
estructurales y por utilizar una metodologia de analisis de series a largo plazo compatible con
la que aplicaré esta investigacion.

Sintesis comparativa de los antecedentes internacionales

En conjunto, los estudios revisados coinciden en que el consumo agregado mantiene
una relacion directa, positiva y significativa con el Producto Interno Bruto, lo que confirma la
vigencia de los postulados de la teoria keynesiana en las economias latinoamericanas. Tanto
en Chile como en México y Ecuador, la evidencia empirica muestra que las expansiones del
PIB estan asociadas a incrementos del consumo privado, mientras que las recesiones o crisis

se reflejan en contracciones del gasto de los hogares.
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Ademas, los trabajos destacan el papel de las politicas fiscales y monetarias como
instrumentos determinantes para estimular el consumo y, por ende, el producto. Rigollet
(2022) y Guerrero (2021) demuestran que el consumo actia como canal de transmision de
dichas politicas, validando la vision keynesiana del multiplicador del gasto. Por su parte,
Sandoval (2024), Ramirez (2021) y Tocalema (2022) confirman la existencia de una relacion
estructural de largo plazo entre ambas variables, sustentada en el comportamiento del ingreso
disponible y la estabilidad laboral.

Estos antecedentes internacionales constituyen una base sélida para la presente
investigacion, tanto desde el punto de vista tedrico como metodoldgico. Sus resultados
sugieren que el caso peruano, con una estructura productiva semejante y una alta

participacion del consumo en el PIB, deberia presentar una relacion similar.

2.1.2 Investigaciones nacionales

En su tesis Ururi Centeno, Javier Ulises (2022). “El Producto Bruto Interno y su
relacion con la Demanda Interna, Perd, periodo 2000 al 2021”. Universidad Privada de
Tacna, analiza la relacion entre el Producto Bruto Interno (PBI) y la Demanda Interna (DI)
del Peru en el periodo comprendido entre los afios 2000 y 2021, con el proposito de
determinar el grado de asociacion entre estas variables macroeconémicas claves dentro del
marco de la teoria keynesiana de la demanda agregada. La investigacion se fundamenta en la
idea de que el nivel de produccion nacional (PBI) esta determinado, en gran medida, por el
comportamiento de los componentes de la demanda interna —particularmente el consumo
privado, el consumo publico y la inversion bruta interna—, los cuales son motores esenciales
del crecimiento econdmico.

Desde el punto de vista metodoldgico, la investigacion es de tipo basica, con enfoque

cuantitativo, y emplea un disefio no experimental y correlacional. Se trabajé con series
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trimestrales de datos oficiales del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP)
correspondientes al periodo de estudio. Para el anélisis estadistico se aplico el coeficiente de
correlacion de Pearson, complementado con técnicas de regresion lineal mediante el software
EViews 10.

Los resultados evidencian una relacion positiva y altamente significativa entre el PBI
y la Demanda Interna, con un coeficiente de correlacion de 0.9955 (99.55%), lo cual
confirma una estrecha dependencia entre ambas variables. Asimismo, al desagregar los
componentes de la demanda interna, el autor encontro correlaciones de 98.84% entre el PBI y
el consumo privado, 92.11% con el consumo publico y 92.39% con la inversion bruta interna.
Estas cifras indican que el consumo privado constituye el principal determinante del
crecimiento del producto nacional, en concordancia con el enfoque keynesiano que destaca el
papel del gasto de los hogares como motor del ciclo econémico.

En la discusion, Ururi Centeno confronta sus resultados con estudios de autores
nacionales e internacionales que también identifican una fuerte relacion entre el consumo y el
crecimiento econdémico. La investigacion concluye que la demanda interna, especialmente el
consumo privado, ha sido el componente mas dinamico y estable del crecimiento del PBI
peruano en las dos ultimas décadas. Ademas, recomienda fortalecer politicas econdémicas
orientadas a la expansion del consumo y la inversion interna, con el fin de consolidar el
crecimiento economico sostenible.

En términos de aporte académico, esta tesis ofrece una evidencia empirica solida que
valida la relacion entre el nivel de produccién (PBI) y los componentes de la demanda interna
en el contexto peruano reciente. Su metodologia cuantitativa, basada en datos oficiales y
técnicas estadisticas de correlacion, proporciona una base comparativa Gtil para estudios
posteriores sobre el vinculo entre PBI y consumo agregado, como el que plantea la presente

investigacion. Por tanto, este trabajo constituye un antecedente directo y pertinente, al
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demostrar empiricamente que el consumo —como parte de la demanda interna— mantiene

una relacion estrecha y significativa con el producto nacional en el Peru.

Mejia Macedo, Jorge Adrian (2020), en su tesis “Relacion entre el Producto Bruto
Interno y el Consumo Agregado en el Perd, 2010-2017”. tiene como objetivo analizar la
relacion entre el Producto Bruto Interno (PBI) y el Consumo Agregado del Pert durante el
periodo 2010-2017, considerando que ambas variables constituyen pilares fundamentales
para comprender la dinamica del crecimiento econdmico en el marco de la teoria keynesiana.
El autor parte del principio de que el nivel de produccion nacional depende directamente de
la demanda agregada, y que, dentro de esta, el consumo agregado es el componente mas
importante y estable en el tiempo.

En el plano metodoldgico, el estudio se enmarca en un enfoque cuantitativo de tipo
basico, con un disefio no experimental, longitudinal y correlacional. La fuente principal de
datos corresponde a series estadisticas del Banco Central de Reserva del Per( (BCRP) y del
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). Se utilizaron herramientas de analisis
descriptivo y técnicas estadisticas como el coeficiente de correlacion de Pearson y la
regresion lineal simple, con el fin de medir la intensidad y direccién de la relacion entre las
variables PBI y consumo agregado.

Los resultados obtenidos confirman la existencia de una relacién positiva y
significativa entre el Producto Bruto Interno y el Consumo Agregado, con un coeficiente de
correlacion superior al 95%, lo que evidencia una fuerte interdependencia entre ambas
variables durante el periodo analizado. Segun el autor, el aumento sostenido del consumo
agregado ha sido uno de los principales motores del crecimiento econémico peruano,
particularmente en los afios de expansion entre 2010 y 2013, impulsado por el incremento del

ingreso disponible, el acceso al crédito y la mejora de las condiciones laborales.
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Asimismo, Mejia Macedo destaca que durante los afios de menor crecimiento (2014
2017), la reduccion del ritmo de expansion del PBI estuvo acompariada de una desaceleracion
del consumo agregado, lo que refuerza la hipotesis de que el comportamiento del consumo
agregado es un determinante clave del producto nacional. Este hallazgo respalda el enfoque
keynesiano, segun el cual el nivel de ingreso y el consumo mantienen una relacion directa y
estable, donde el gasto de los hogares constituye la base de la actividad economica.

En sus conclusiones, el autor sefiala que las politicas pablicas orientadas a estimular el
consumo interno y mejorar el poder adquisitivo de los hogares son fundamentales para
mantener la estabilidad y el crecimiento del PBI. Ademas, recomienda fortalecer la politica
fiscal y crediticia, a fin de garantizar un flujo sostenido de demanda agregada.

Desde una perspectiva analitica, esta investigacion aporta evidencia empirica
relevante sobre la relacion directa entre el PBI y el consumo agregado en el contexto peruano
contemporaneo, validando los postulados de la funcion de consumo keynesiana. Su enfoque
metodologico y periodo de analisis lo convierten en un antecedente altamente pertinente para
la presente investigacion, que amplia el horizonte temporal hasta 2022 y mantiene el mismo
interés por verificar la interaccion entre el ingreso nacional y el gasto de los hogares en el
Perd.

Chahuayo, W. & Paitan Pari, R. (2021) en su tesis, “El consumo, la inversion, las
exportaciones y el crecimiento econdémico en el Per( durante el periodo 2000-2019”.
Universidad Nacional de Huancavelica, tiene como proposito analizar el impacto de los
componentes de la demanda agregada —en particular el consumo, la inversion y las
exportaciones— sobre el crecimiento econémico del Peru durante el periodo 2000-2019. El
trabajo parte del fundamento tedrico de la macroeconomia keynesiana, que sostiene que el
nivel de producto de una economia esta determinado por el nivel de gasto agregado, y que el

consumo constituye el componente mas estable y relevante dentro de dicha demanda.
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Desde el punto de vista metodoldgico, se trata de una investigacion de tipo aplicada,
con enfoque cuantitativo y disefio correlacional-explicativo. Se utilizaron datos secundarios
procedentes del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) y del Instituto Nacional de
Estadistica e Informética (INEI). El analisis de la informacion se realizé mediante
herramientas de regresion multiple y analisis de correlacién, con el objetivo de medir la
contribucion de cada componente de la demanda agregada al crecimiento del Producto Bruto
Interno (PBI).

Los resultados obtenidos demuestran una relacion positiva y significativa entre las
variables analizadas, destacando que el consumo interno es el principal determinante del
crecimiento econémico, con un nivel de correlacion superior al 95% respecto al PBI. Los
autores identifican que el consumo privado representd, en promedio, mas del 60% del PBI
real durante las dos primeras décadas del siglo XXI, constituyéndose en el eje mas estable de
la demanda agregada peruana. Ademas, se observo que la inversion bruta interna también
tuvo un efecto positivo sobre el producto, aunque mas volatil y sensible a los cambios del
ciclo econémico.

Por otro lado, las exportaciones mostraron una relacion positiva con el crecimiento,
pero con menor incidencia relativa que el consumo y la inversion. Esto se explica, segun los
autores, por la dependencia del Peru de productos primarios y por las fluctuaciones de los
precios internacionales de los minerales.

En sus conclusiones, Chahuayo y Paitan sostienen que el crecimiento economico del
Peru entre 2000 y 2019 fue impulsado principalmente por el dinamismo del consumo de los
hogares, respaldado por el aumento del ingreso disponible, el acceso al crédito y las politicas
de estabilidad macroeconémica. Recomiendan que las politicas publicas orienten sus

esfuerzos a fortalecer el poder adquisitivo de las familias y a promover la inversion interna
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sostenible, con el fin de consolidar la expansion del producto y reducir la vulnerabilidad ante
choques externos.

Desde el punto de vista analitico, esta investigacion constituye un antecedente
nacional altamente relevante para el estudio de la relacion entre el PBI y el consumo
agregado, ya que demuestra empiricamente que el consumo —como componente principal de
la demanda agregada— ejerce una influencia directa sobre el crecimiento econémico del
Peru. Ademas, su periodo de andlisis (2000-2019) se aproxima al de la presente investigacion
(2000-2022), lo que permite establecer una linea de continuidad en el anélisis
macroeconomico del vinculo entre ingreso nacional y gasto de los hogares.

Por su enfoque, sus resultados y su fundamentacion tedrica en el modelo keynesiano,
el trabajo de Chahuayo y Paitan Pari (2021) representa un antecedente solido y
complementario que refuerza la validez empirica de la funcion de consumo como herramienta

explicativa de la relacion entre el PBI y el consumo agregado en el contexto peruano.

2.2 Bases tedricas

Marco conceptual general

La macroeconomia moderna gira en torno a la interaccion entre variables como el
ingreso, el consumo, el ahorro, la inversion y la produccién agregada. En particular, la
demanda agregada (que comprende el consumo, la inversion, el gasto publico y las
exportaciones netas) es el motor del ciclo econdmico, segln la literatura keynesiana.

Dentro de esa demanda, el consumo de los hogares representa historicamente el
componente mas estable y de mayor peso relativo, lo cual hace su estudio crucial al analizar
el crecimiento econémico, la estabilidad macroeconémica y la transmision del ingreso al

gasto.

23



Teoria keynesiana de la funcién de consumo
Fundamentos y supuestos

La teoria del consumo de John Maynard Keynes, desarrollada en su obra The General

Theory of Employment, Interest and Money (1936), plantea que el nivel del consumo

agregado de una economia depende, en el corto plazo, de su ingreso disponible. Keynes

sostuvo que, cuando el ingreso aumenta, el consumo también lo hace, pero menos que

proporcionalmente:

La propension marginal a consumir (PMgC) se encuentra entre cero y uno (0 < PMgC
<1).
Existe un componente de consumo auténomo (a), que se sostiene aun cuando el
ingreso sea nulo, ya sea mediante endeudamiento, ahorro previo u otros mecanismos.
La funcion puede expresarse en su forma mas simple como:

C =a+bYd
donde (C) es el consumo agregado, (a) el consumo auténomo, (b) la propensién
marginal a consumir, y (Y_d) el ingreso disponible.
Ademéas, Keynes formulo lo que llam¢ la “ley fundamental psicologica” del consumo:
cuando el ingreso real de una comunidad se incrementa, el consumo real también lo
hace, pero en menor proporcién, implicando que parte del ingreso adicional se destina
al ahorro.
Por otro lado, otro de los supuestos de la funcion keynesiana es que a medida que la
renta nacional crece, la propension media a consumir (PMeC = C/Y) tiende a
disminuir, puesto que una mayor parte del ingreso adicional se destina al ahorro.
Implicaciones macroeconémicas

La relevancia macroeconémica de la funcién de consumo se manifiesta en varios

fenémenos:
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El consumo, al depender del ingreso, genera un efecto multiplicador sobre la demanda
agregada. Una variacion en el ingreso o en el gasto autbnomo provoca un cambio
mayor en el producto nacional gracias al componente de consumo inducido.

La existencia de autonomia del consumo implica que aun en periodos de bajo ingreso
puede mantenerse un nivel minimo de gasto, lo que amortigua caidas drasticas del
consumo, aungue también establece un suelo de vulnerabilidad para economias con
bajo ahorro previo.

En contextos de recesion, el fenomeno llamado la paradoja del ahorro (“paradox of
thrift”’) muestra que si los hogares aumentan su ahorro en conjunto (reduciendo
consumo), la demanda agregada cae, lo que puede agravar la recesion pues la caida
del ingreso reduce aun mas el consumo.

Extensiones y criticas de la funcién de consumo keynesiana

Hipotesis del ingreso permanente y del ciclo de vida

La formulacion inicial de Keynes fue objeto de revisiones por economistas que

consideraron que el consumo no dependia Gnicamente del ingreso corriente, sino también de

expectativas, riqueza, edad, etc. Entre ellos:

Milton Friedman con la hipdtesis del ingreso permanente (Permanent Income
Hypothesis), que plantea que el consumo actual depende del ingreso esperado a lo
largo del tiempo, no solo del ingreso presente.

Franco Modigliani y Richard Brumberg con la hipotesis del ciclo de vida (Life-Cycle
Hypothesis), que considera que los individuos planean su consumo y ahorro a lo largo
de toda su vida, considerando ingresos futuros, edad y procesos de decumplimiento o

retiro.
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Estas teorias amplian el marco keynesiano al introducir el factor de expectativas,

rigueza acumulada, tasas de interés y movilidad intertemporal del consumo/ahorro, aunque

siguen partiendo del reconocimiento de que el ingreso es un determinante fundamental.

Otras criticas y modificaciones

Se han sefialado ciertas limitaciones de la funcion de consumo keynesiana tradicional:
Su foco en el ingreso corriente la hace menos adecuada para el largo plazo, pues no
captura completamente factores como acumulacion de patrimonio, cambios
demogréficos, crédito, expectativas.

En economias con alto grado de informalidad, desigualdad de ingresos o mercados de
crédito imperfectos, la propension a consumir puede variar mucho y la funcion puede
romperse o requerir variables adicionales (como riqueza, acceso al crédito, empleo
informal).

En la literatura de paises en desarrollo se ha observado que choques externos,
variabilidad del ingreso, inflacion y endeudamiento pueden afectar la estabilidad de la
propension marginal a consumir.

Consumo agregado y crecimiento en economias en desarrollo

En economias en desarrollo, como la de Perd, son relevantes algunos matices

adicionales para la funcion de consumo:

La informalidad laboral y la volatilidad del ingreso implican que muchos hogares no
cuentan con ingresos estables, lo que puede reducir la PMgC efectiva o hacerla méas
variable.

La distribucion del ingreso influye: hogares con ingresos bajos tienden a tener una
mayor propension a consumir (y menor ahorro) que los de ingresos altos. Esto implica

que la PMgC media de la economia puede depender de la estructura de ingresos.
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o El acceso al crédito y al sistema financiero es menor que en paises desarrollados, lo
cual limita la capacidad de suavizar el consumo ante choques de ingreso, haciendolo
mas vulnerable.
e Los choques externos (precio de commaodities, crisis financieras, pandemia) afectan
tanto el ingreso nacional como el de los hogares, lo cual hace que la relacion ingreso-
consumo pueda experimentar cambios estructurales o rupturas.
e Se ha documentado que en paises en desarrollo el consumo puede reaccionar mas
fuerte al crecimiento del ingreso durante fases de expansion, pero también caer mas
abruptamente en crisis, lo cual implica que la funcion de consumo puede tener distinta
“pendiente” (PMgC) segun el ciclo. Por ejemplo, un estudio del International
Monetary Fund sobre verificacion en paises emergentes muestra que los precios de
alimentos y choques fiscales afectan significativamente el consumo domeéstico.
Relacién entre PBI e ingreso disponible; implicancias para la funcién de
consumo

El ingreso nacional (PBI) y el ingreso disponible de los hogares estan estrechamente
vinculados: el crecimiento del PBI implica, en términos generales, mayor produccion, empleo
e ingresos para los hogares, salvo que existan rigideces en la distribucion o en el acceso al
mercado. Por tanto, en el contexto del modelo keynesiano, un incremento del PBI debe
traducirse en un incremento del consumo agregado, si se cumplen los supuestos de
transmision ingreso-gasto.
Sin embargo, para que la relacion sea robusta se requiere que:

o El crecimiento del PBI sea acompafiado por mejoras en el ingreso real de los hogares.

« El ahorro, la informalidad y las expectativas no limiten la propensién a consumir.

o Laestructura institucional permita que el ingreso llegue al consumo, en forma de

empleo, crédito o transferencias.
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En el Peru, el consumo de los hogares representa una parte importante del PBI (en

varios afios mas de 60 %), por lo que estudiar la relacion entre PBI y consumo

agregado resulta clave para entender la dinamica del crecimiento econdmico y la

demanda interna.

Aplicacion al caso peruano: consideraciones relevantes

Al aplicar la funcion de consumo al PerG en el periodo 2000-2022 hay que tener en
cuenta los siguientes elementos relevantes:

o Durante el primer decenio del siglo XXI, Pert experimentd un crecimiento
relativamente sostenido de su PBI impulsado por el auge de los precios de los
minerales, la apertura comercial, inversion extranjera y estabilidad macroeconémica.
Esta fase permite explorar si la PMgC fue mayor y estable.

o Posteriormente, en alrededor de 2014, el pais entrd en una fase de desaceleracion por
la caida de los precios de los commodities, lo cual pudo afectar tanto el ingreso
nacional como el consumo de los hogares.

e En 2020, la pandemia de la COVID-19 generd una contraccion brutal del PBI y del
ingreso de los hogares, lo que constituye un choque idéneo para analizar si la funcion
de consumo keynesiana siguio vigente o sufrié cambios estructurales.

o [Factores estructurales peruanos: elevada informalidad, brechas de ingreso,
dependencia de exportaciones primarias, volatilidad de los precios internacionales, y
politicas de transferencia y estimulo que pueden haber modificado la relacién ingreso-
consumo.

Por tanto, la investigacidn permite no solo verificar la relacion ingreso-consumo, sino
también identificar posibles variaciones en la PMgC o en la estabilidad de la funcion
de consumo debido a estas particularidades.

Sintesis de las bases tedricas
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En resumen, las bases tedricas del estudio descansan en:

o Lafuncion de consumo keynesiana, que plantea una relacion directa, pero menos que
proporcional, entre ingreso disponible y consumo.

o Las extensiones que indican que expectativas, riqueza, crédito e informalidad pueden
modificar la relacion.

o Laimplicancia de que el crecimiento del PBI debe traducirse en aumento del
consumo agregado, salvo que existan restricciones estructurales.

e Lanecesidad de analizar la funcion de consumo en contextos de economia en
desarrollo, donde la propensién a consumir puede variar segun ciclo econémico,
distribucion del ingreso, informalidad y crédito.

Aplicar estos marcos teoricos al caso peruano entre 2000 y 2022 permite generar
conclusiones solidas sobre la coherencia entre ingreso y consumo, y sobre la vigencia

de la teoria en un contexto nacional especifico.

2.3 Bases filosoficas

Toda investigacion cientifica se sustenta en un conjunto de principios filoséficos que
orientan la manera en que el investigador concibe la realidad, el conocimiento y los valores
implicados en el proceso de estudio. En el caso de esta investigacion, que analiza la relacion
entre el Producto Bruto Interno (PBI) y el consumo agregado en el Pert desde la perspectiva
keynesiana, el fundamento filosofico se apoya en tres dimensiones: ontoldgica,
epistemoldgica y axioldgica, las cuales garantizan el rigor cientifico del trabajo.

Ontoldgica porque concibe la realidad econdémica (PBI y consumo) como objetiva,
medible y sujeta a relaciones causales verificables.

Epistemoldgica porque busca generar conocimiento empirico verificable mediante

andlisis estadistico y revision documental.
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Axioldgica porque promueve la objetividad, la veracidad y la responsabilidad social

del conocimiento econémico.

2.4 Definicion de términos basicos

Producto Bruto Interno (PBI)

El Producto Bruto Interno (PBI) es el valor monetario total de los bienes y servicios
finales producidos dentro de las fronteras de un pais durante un periodo determinado.
Constituye el principal indicador del nivel de actividad econdémica y del crecimiento
economico. Segun el Banco Central de Reserva del Peri (BCRP, 2023) y Mankiw (2018), el
PBI puede medirse en términos nominales, cuando se calcula a precios corrientes, o reales,
cuando se ajusta por la inflacién para reflejar los cambios en la cantidad de produccion. En
esta investigacion se empleara el PBI real a precios constantes.

Consumo Agregado

El consumo agregado se refiere al gasto total efectuado por los hogares y el gobierno
en bienes y servicios finales dentro de la economia. Representa la mayor proporcion de la
demanda agregada. De acuerdo con Keynes (1936), el consumo depende principalmente del
ingreso disponible: a mayor ingreso, mayor nivel de consumo. En el contexto peruano, el
consumo agregado incluye el consumo de los hogares y el consumo del gobierno, ambos
medidos a precios constantes.

Ingreso Nacional

El ingreso nacional es la suma de todos los ingresos generados por los factores
productivos de una economia —salarios, rentas, intereses y beneficios— en un periodo
determinado. En el modelo keynesiano, el ingreso nacional esta directamente vinculado al
nivel de produccidon (PBI). En esta investigacion se considera al PBI real como una medida

aproximada del ingreso nacional.
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Ingreso Disponible

El ingreso disponible es el ingreso total que los hogares tienen a su disposicion para
gastar o ahorrar, una vez deducidos los impuestos y sumadas las transferencias del Estado.
Este ingreso es el determinante directo del consumo en la funcion de consumo keynesiana.
Segun Mankiw (2018), la relacion entre consumo e ingreso disponible se expresa mediante la
funcion:

C =a+bYd

donde (a) es el consumo auténomo, (b) la propension marginal a consumir, y (Yd) el
ingreso disponible.

Demanda Agregada

La demanda agregada representa el gasto total planeado en bienes y servicios finales
en una economia. Estd compuesta por cuatro elementos: consumo (C), inversion (1), gasto
publico (G) y exportaciones netas (X - M). Su expresion es:

DA=C+I+G+(X—-M)

(Mankiw, 2018). La demanda agregada refleja la relacion entre el nivel de gasto total
y el nivel general de precios, y es un determinante fundamental del equilibrio
macroecondmico.

Funcion de Consumo Keynesiana

John Maynard Keynes, en La Teoria General del Empleo, el Interés y el Dinero
(1936), formuld la funcion de consumo, que establece una relacion directa y estable entre el
consumo y el ingreso. Se expresa como:

C=a+bY

donde (a) es el consumo auténomo y (b) la propensién marginal a consumir. Esta

funcion constituye la base tedrica del presente estudio, al postular que el consumo aumenta

cuando el ingreso se incrementa, aunque en una proporcion menor.
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Propensién Marginal a Consumir (PMgC)
La Propension Marginal a Consumir mide la fraccion de un incremento en el ingreso

que se destina al consumo. Se expresa matematicamente como:

pMac = 26
9% =y

De acuerdo con Félix Jiménez (2020), la PMgC refleja el comportamiento de los
hogares ante variaciones en su ingreso y es una medida crucial para evaluar la sensibilidad
del consumo frente al crecimiento econémico.

Consumo Autonomo

El consumo auténomo representa la parte del consumo que no depende del ingreso, es
decir, el gasto que los hogares realizan incluso cuando su ingreso es nulo. Este tipo de
consumo se financia mediante ahorros previos o crédito, y es un componente esencial en la
funcién keynesiana de consumo.

Ahorro Nacional

El ahorro nacional es la parte del ingreso que no se destina al consumo. En la teoria
keynesiana, el ahorro es una funcion del ingreso y se define como:

S=Y-C

donde (S) representa el ahorro, (Y) el ingreso, y (C) el consumo. El ahorro desempefia
un papel relevante en la determinacion de la inversion y, por ende, en el crecimiento
economico.

Inversion

La inversion es el gasto en bienes de capital destinados a la produccion futura. Incluye
la construccion, la maquinaria y los inventarios. Segun Dornbusch y Fischer (1994), la
inversion constituye un componente dindmico de la demanda agregada y esta influenciada

por factores como la tasa de interés, las expectativas empresariales y el nivel de ingreso.
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Gasto Puablico

El gasto publico comprende el conjunto de desembolsos realizados por el Estado para
proveer bienes y servicios publicos, transferencias y obras de infraestructura. En la teoria
keynesiana, el gasto publico tiene un efecto multiplicador sobre el ingreso nacional, ya que

puede estimular la demanda agregada y compensar la caida del gasto privado.

Equilibrio Macroeconémico

El equilibrio macroecondmico se produce cuando el gasto agregado planeado (DA) es
igual al nivel de produccion (PBI) real de la economia. En ese punto, no existen presiones
inflacionarias ni recesivas. Segun Mankiw (2018), el equilibrio puede alterarse por choques

de demanda o de oferta, requiriendo politicas fiscales 0 monetarias de estabilizacion.

Politica Fiscal

La politica fiscal es el conjunto de medidas que utiliza el gobierno para influir en la
economia a traveés del gasto publico y los impuestos. En el enfoque keynesiano, la politica
fiscal activa permite contrarrestar las fluctuaciones del ciclo econémico: el Estado puede

aumentar el gasto o reducir impuestos para estimular el consumo y el crecimiento.

Crecimiento Economico

El crecimiento econdmico es el incremento sostenido del PBI real a lo largo del
tiempo. De acuerdo con Barro y Sala-i-Martin (2004), refleja la capacidad de una economia
para generar mas bienes y servicios, mejorar la productividad y elevar el bienestar de la
poblacion. En el Perd, el crecimiento econémico ha estado vinculado al dinamismo de la

inversion privada y del consumo interno.
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Inflacion

La inflacion es el aumento generalizado y sostenido de los precios de bienes y
servicios. Su control es fundamental para mantener la estabilidad del poder adquisitivo y la
comparabilidad de los datos economicos. En este estudio se utiliza informacion a precios
constantes, es decir, ajustada por inflacion, para medir correctamente las variaciones reales

del PBI y del consumo.

2.5 Hipdtesis de investigacion
2.5.1 Hipotesis general

Existe una relacion directa y positiva entre el crecimiento del Producto Bruto Interno
(PBI) y el aumento del consumo agregado del Pert durante el periodo 2000-2022, en
concordancia con los postulados keynesianos sobre el papel del ingreso en la determinacion

del consumo.

2.5.2 Hipotesis especificas

El crecimiento del Producto Bruto Interno (PBI) del Perd durante el periodo 2000
2022 ha estado asociado a fases de expansion econdmica y estabilidad macroecondmica.

El consumo agregado del Pert ha mostrado una tendencia creciente, impulsada por el
aumento del ingreso disponible de los hogares y la mejora en las condiciones laborales.

La relacién entre el PBI y el consumo agregado en el Perd refleja los principios
basicos del modelo keynesiano, en el que un mayor ingreso nacional conduce a un mayor

nivel de consumo.
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2.6 Operacionalizacion de las variables

Variable 1: Producto Bruto Interno (PBI)

Tabla 1

Producto Bruto Interno (Variable independiente)

Aspecto

Descripcion

Definicion conceptual

Definicion operacional

Dimensiones

Indicadores

Fuente de datos

Segun el Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) y autores
como Mankiw (2018), el Producto Bruto Interno es el valor
monetario total de los bienes y servicios finales producidos en
una economia durante un periodo determinado. Refleja la
capacidad productiva y el nivel de actividad econémica de un
pais.

Valor total de la produccién interna de bienes y servicios del
Per0 durante el periodo 2000-2022, medido a precios
constantes de 2007 0 2017 (segun la serie homogenea
disponible del BCRP).

- Produccion interna de bienes y servicios

- Crecimiento econémico anual

- Valor agregado bruto por sectores econémicos

- PBI real anual (en millones de soles constantes)

- Tasa de crecimiento real del PBI (%)

Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) — Series
estadisticas historicas.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) —

Cuentas Nacionales.
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Aspecto

Descripcion

Tipo de variable
Escala de medicion

Unidad de medida

Cuantitativa continua
Razon

Millones de soles constantes (S/.)

Variable 2: Consumo Agregado (CA)

Tabla 2

Consumo Agregado (Variable Independiente)

Aspecto

Descripcion

Definicion conceptual

Definicion operacional

Dimensiones

Indicadores

Fuente de datos

Segun la teoria keynesiana (Keynes, 1936; Felix Jiménez,
2020), el consumo agregado representa el gasto total que
realizan los hogares en bienes y servicios finales, y depende
directamente del ingreso disponible. Es uno de los
componentes fundamentales de la demanda agregada.
Valor total del gasto en consumo final de los hogares y del
gobierno (consumo total) durante el periodo 2000-2022,
expresado en soles constantes.

- Consumo de los hogares

- Consumo del gobierno

- Tasa de crecimiento del consumo real

- Consumo total anual (en millones de soles constantes)

- Tasa de crecimiento del consumo agregado (%)

Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) — Cuentas

nacionales y reportes anuales.
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Aspecto

Descripcion

Tipo de variable

Escala de medicion

Unidad de medida

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) — Gasto
del PBI.

Cuantitativa continua

Razon

Millones de soles constantes (S/.)

Variable dependiente e independiente

Tabla 3

Variable de operacionalizacion

Tipo de variable

Nombre de lavariable  Simbolo  Descripcion

Independiente

Dependiente

Producto Bruto Interno X Representa el ingreso total o nivel de

(PBI)

produccion de la economia peruana durante el

periodo 2000-2022.

Consumo Agregado Y

(CA)
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Capitulo 111 Metodologia
3.1 Disefio metodologico

Tipo:

La presente investigacion es de tipo descriptivo—correlacional. Es descriptiva porque
busca exponer y analizar las caracteristicas, evolucién y comportamiento de las variables
macroeconomicas: el Producto Bruto Interno (PBI) y el consumo agregado del Per( durante
el periodo 2000-2022. Asimismo, es correlacional en tanto pretende identificar la relacion
existente entre ambas variables desde la perspectiva del modelo keynesiano de la funcion de
consumo.

El estudio no manipula variables, sino que analiza informacion ya registrada y
publicada por organismos oficiales, interpretando los resultados en funcion de la teoria

econdmica.

Enfoque:

El enfoque de la investigacion es cuantitativo, dado que se sustenta en la recoleccion,
analisis e interpretacion de datos numéricos provenientes de fuentes estadisticas oficiales.
El estudio emplea procedimientos de analisis descriptivo (tasas de crecimiento, promedios,
graficos de tendencia) y una interpretacion tedrica desde el modelo keynesiano.

De esta manera, la investigacion combina un andlisis empirico descriptivo con un
enfoque tedrico explicativo, lo que permite comprender el vinculo entre el ingreso nacional

(PBI) y el consumo agregado en el contexto de la economia peruana.
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3.2 Poblacién y muestra
3.2.1 Poblacion

La poblacidn esta constituida por todas las observaciones anuales del Producto Bruto
Interno (PBI) y del consumo agregado del Peru registradas por el Banco Central de Reserva
del Pert (BCRP) y el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI).
Dicha poblacion abarca las series estadisticas publicadas desde el afio 2000 hasta el 2022,
correspondientes a valores reales (a precios constantes) para ambos indicadores
macroeconomicos.

Por tanto, la poblacion estd compuesta por 23 observaciones anuales del PBI y del
consumo agregado, expresadas en términos reales y representativas del desempefio global de

la economia peruana.

3.2.2 Muestra

La muestra es de tipo no probabilistica e intencional, ya que se selecciona con base en
criterios de relevancia temporal y disponibilidad de informacion confiable.

En este caso, la muestra esta conformada por los datos anuales del PBI1 y del consumo
agregado del Peru durante el periodo 2000-2022, obtenidos directamente de las series
estadisticas oficiales del BCRP y del INEI.

En consecuencia, la muestra representa fielmente la evolucion del PBI y del consumo

agregado en el Per( durante mas de dos décadas.

3.3 Técnicas de recoleccion de datos
La investigacion emplea la técnica de recopilacion documental y estadistica, mediante
la obtencion de informacion secundaria proveniente de fuentes oficiales y académicas.

Las principales fuentes de informacion seran:

39



e Banco Central de Reserva del Pert (BCRP): series estadisticas de cuentas nacionales,
memorias anuales, notas de estudios economicos.

o Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI): bases de datos del Sistema de
Cuentas Nacionales y publicaciones macroeconémicas.

e Ministerio de Economia y Finanzas (MEF): informes de desempefio economico y
fiscal.

o Literatura académica especializada: libros, articulos y documentos técnicos sobre el
modelo keynesiano y la funcion de consumo.
La informacion se recopilara a través de fuentes digitales oficiales y bibliografia

economica disponible en bibliotecas universitarias o repositorios académicos.

3.4 Técnicas para el procesamiento de la informacién
El procesamiento de la informacion se llevara a cabo mediante técnicas estadisticas
descriptivas y de andlisis comparativo, con el fin de identificar tendencias, variaciones y
relaciones entre el PBI y el consumo agregado.
Las principales etapas del procesamiento seran las siguientes:
1. Organizacion y depuracion de datos:
o Se reuniran las series historicas anuales del PBI y del consumo agregado (en
valores reales).
o Se verificara la consistencia y homogeneidad de los datos.
2. Elaboracion de cuadros y graficos estadisticos:
o Se presentaran los valores anuales del PBI y del consumo agregado en tablas
comparativas.
o Se elaboraran gréaficos de tendencia y crecimiento para visualizar su evolucion

conjunta.
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3. Célculo de indicadores descriptivos:

o Tasas de crecimiento anual del PBI y del consumo agregado.

o Tasas promedio de crecimiento por subperiodos (2000-2009, 2010-2019,

2020-2022).

o Comparaciones porcentuales y proporciones entre consumo y PBI.

4. Analisis interpretativo:

o Se contrastaran los resultados observados con los postulados del modelo

keynesiano de la funcién de consumo, evaluando la coherencia tedrica entre el

comportamiento empirico y la relacion ingreso—consumo propuesta por

Keynes.

5. Presentacion de conclusiones:

o Seintegraran los hallazgos en funcion de los objetivos especificos,

estableciendo la naturaleza de la relacion entre el PBI y el consumo agregado

del Peru en el periodo 2000-2022.

3.5 Matriz de consistencia

Problema General:
¢Cual es larelacién
entre el Producto
Bruto Interno (PBI)
y el consumo
agregado del Per(
durante el periodo
2000-2022, desde
la perspectiva
tedrica del modelo
keynesiano de la
funcién de
consumo?

Obijetivo General:
Analizar la relacion
entre el Producto
Bruto Interno (PBI)
y el consumo
agregado del Per
durante el periodo
2000-2022,
interpretandola
desde el enfoque
keynesiano de la
funcion de
consumo.

Existe una relacion
directa y positiva
entre el crecimiento
del Producto Bruto
Interno (PBI) y el
aumento del
consumo agregado
del Pert durante el
periodo 20002022,
en concordancia con
los postulados
keynesianos sobre el
papel del ingreso en
la determinacién del
consumo.

Problema especifico
1
¢Como ha
evolucionado el
Producto Bruto
Interno (PBI) del

Objetivo especifico
1

Describir la
evolucién del
Producto Bruto
Interno (PBI) del

Hipatesis especifica
1

El crecimiento del
Producto Bruto
Interno (PBI) del
Per( durante el

. VARIABLES, .
PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS DIMENSIONES METODOLOGIA
Hipdtesis general: Variable X Tipo de Investigacion

Producto Bruto Interno
(PBI)

Dimensiones:
Produccion interna de
bienes y servicio.
Crecimiento
econémico anual.
Valor agregado bruto
por sectores
econémicos.

Variable Y
Consumo Agregado
(CA).

Dimensiones:
Consumo de los
hogares.
Consumo del
Gobierno.

Descriptivo,
correlacional

Enfoque
Cuantitativo

Poblacion
Observaciones anuales
del PBly del CA

Muestra
Datos anuales del PBI y
del CA del 2000 al 2022

Técnicas de recoleccion
de datos

Recopilacion
documental y
estadistica del INEl'y
del BCRP
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PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES,
DIMENSIONES

METODOLOGIA

Pert durante el
periodo 2000-2022
y cuéles han sido
los principales
factores que
explican sus
cambios?

Peru durante el
periodo 2000-2022,
identificando los
principales hechos
econémicos que
marcaron su
comportamiento.

periodo 2000-2022
ha estado asociado a
fases de expansién
econdémica y
estabilidad
macroecondmica.

Problema especifico
2:
¢Como se ha
comportado el
consumo agregado
del Pert enel
mismo periodo y
qué elementos
econémicos y
sociales han
influido en su
dindmica?

Objetivo especifico
2:

Examinar la
tendencia del
consumo agregado
del Pertienel
mismo periodo,
considerando los
factores que
pudieron estimular
o limitar su
crecimiento.

Hipotesis especifica
2

El consumo
agregado del Perd ha
mostrado una
tendencia creciente,
impulsada por el
aumento del ingreso
disponible de los
hogares y la mejora
en las condiciones
laborales.

Problema especifico
3:
¢ Qué relacion puede
observarse entre las
variaciones del PBI
yel

comportamiento del
consumo agregado,
a la luz de los
postulados del
modelo keynesiano?

Objetivo especifico
3:

Interpretar la
relacion entre el
PBI y el consumo
agregado del Per(
desde la perspectiva
del modelo
keynesiano,
valorando su
coherencia con la
realidad econémica
nacional.

Hipdtesis especifica
3

La relacion entre el
PBI y el consumo
agregado en el Perd
refleja los principios
basicos del modelo
keynesiano, en el
que un mayor
ingreso nacional
conduce a un mayor
nivel de consumo.

Tasa del crecimiento
del consumo real.

Técnicas de proceso de
informacion

mediante técnicas
estadisticas descriptivas
y de analisis
comparativo
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Capitulo IV Resultados
4.1 Anélisis de resultados

En el presente capitulo se exponen de manera detallada los resultados obtenidos del
analisis de la relacion entre el Producto Bruto Interno (PBI) y el consumo agregado del Peru
durante el periodo comprendido entre los afios 2000 y 2022. El analisis se sustenta en
informacion estadistica oficial proveniente del Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) y
del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), expresada en valores reales a
precios constantes, lo cual permite observar la evolucion efectiva de las variables sin la
distorsion generada por la inflacion.

El enfoque metodoldgico adoptado es de caracter descriptivo y correlacional, en
concordancia con el disefio planteado en el Capitulo I11. En este sentido, no se busca
establecer relaciones de causalidad estricta, sino identificar patrones, tendencias y
asociaciones entre el PBI y el consumo agregado, interpretando dichos resultados desde el
marco tedrico keynesiano de la funcion de consumo.

La relevancia de este andlisis radica en que el consumo agregado constituye el
principal componente de la demanda agregada en la economia peruana y, por tanto, su
comportamiento resulta determinante para explicar las fluctuaciones del producto y el

desempefio macroeconémico del pais.

4.1.1 Evolucién del Producto Bruto Interno del Peru (2000-2022)

El Producto Bruto Interno del Peru ha experimentado una evolucién marcada por un
crecimiento sostenido en el largo plazo, aunque con fluctuaciones asociadas a factores
estructurales, coyunturales y externos. Durante los primeros afios del periodo analizado, la

economia peruana inicié una etapa de expansion favorecida por la estabilidad
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macroeconomica, la consolidacion de las reformas estructurales de décadas previas y un
contexto internacional favorable caracterizado por altos precios de las materias primas.

Entre los afios 2000 y 2013, el PBI real mostro tasas de crecimiento positivas y
relativamente elevadas, reflejando un prolongado ciclo expansivo. Este crecimiento estuvo
impulsado principalmente por el dinamismo de la demanda interna, el aumento de la
inversion privada, el crecimiento del consumo de los hogares y una politica macroeconémica
orientada a la estabilidad fiscal y monetaria. Durante este periodo, se observo una mejora
sostenida del ingreso per capita y una reduccion significativa de los niveles de pobreza, lo

cual contribuyd a fortalecer la capacidad de consumo de la poblacion.

600,000
500,000
400,000
300,000

200,000

Producto Bruto Interno

100,000

1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Afos

Figura 1 Evolucion del Producto Bruto Interno 2000-2022

A partir de 2014, el crecimiento econdmico comenzé a desacelerarse como
consecuencia de la caida de los precios internacionales de los minerales, la reduccion de la

inversion y un entorno externo menos favorable. No obstante, el PBI continud
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expandiéndose, aunque a un ritmo mas moderado, lo que evidencia una mayor resiliencia de
la economia peruana frente a choques externos en comparacion con periodos anteriores.

El afio 2020 representa un punto de inflexion en la trayectoria del PBI. La irrupcion
de la pandemia de la COVID-19 genero6 una contraccion sin precedentes de la actividad
economica, producto de las restricciones a la movilidad, la paralizacion de sectores
productivos y la caida simultanea de la demanda interna y externa. Esta contraccion pone de
manifiesto la alta sensibilidad del producto nacional ante choques abruptos que afectan el
ingreso y el gasto agregado.

En los afios 2021 y 2022, la economia peruana inicié un proceso de recuperacion
gradual. Este proceso estuvo impulsado por la reapertura de actividades econdmicas, el
incremento del gasto publico, la implementacion de politicas de estimulo fiscal y la
recuperacion progresiva del consumo interno. Sin embargo, dicha recuperacion se produjo en
un contexto de elevada incertidumbre, inflacion internacional y tensiones politicas internas,

factores que limitaron la velocidad del crecimiento econémico.

4.1.2 Evolucién y dinamica del consumo agregado

El consumo agregado, conformado por el consumo final privado y el consumo del
gobierno, ha desempefiado un papel central en la dindmica macroecondémica del Pert a lo
largo del periodo analizado. En términos generales, el consumo agregado ha mostrado una
tendencia creciente en valores reales, acompafiando estrechamente la evolucién del PBI y
reflejando la relacion directa entre ingreso y gasto postulada por la teoria keynesiana.

El consumo final privado, que representa el gasto de los hogares en bienes y servicios
finales, constituye el componente mas importante del consumo agregado. Su comportamiento
esta estrechamente vinculado a la evolucion del ingreso disponible, el empleo, la

informalidad laboral, el acceso al crédito y las expectativas de los consumidores. Durante los
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afios de mayor crecimiento econdmico, el consumo privado se expandié de manera sostenida,
evidenciando una elevada propension marginal a consumir.

El consumo del gobierno, por su parte, presenté un comportamiento mas estable y
menos volatil que otros componentes de la demanda agregada. Este componente cumplié un
rol relevante como mecanismo de estabilizacion macroeconomica, especialmente en periodos
de desaceleracion economica. El gasto publico orientado a educacion, salud y programas
sociales contribuy0 a sostener el nivel de demanda interna y a mitigar los efectos adversos de
los ciclos economicos.

Durante el afio 2020, el consumo agregado experimento una contraccion significativa,
en linea con la caida del PBI. No obstante, la magnitud de esta contraccion fue parcialmente
amortiguada por la implementacion de politicas fiscales expansivas, como transferencias
directas a los hogares, subsidios y programas de apoyo econémico. Estas medidas
permitieron sostener el consumo en un contexto de caida abrupta del ingreso nacional.

En los afios posteriores, el consumo agregado mostrd una recuperacion progresiva,
convirtiéndose en uno de los principales motores de la reactivacion econdmica. Este
comportamiento confirma el caracter relativamente estable del consumo y su importancia

como elemento central de la demanda agregada, tal como lo plantea la teoria keynesiana.
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Figura 2 Evolucién del Consumo Privado 200-2022

4.1.3 Participacion del consumo agregado en la estructura del PBI

El analisis del Producto Bruto Interno por tipo de gasto permite identificar la
importancia relativa del consumo agregado dentro de la estructura del PBI. A lo largo del
periodo 2000-2022, el consumo agregado representd una proporcion significativa del
producto total, superando ampliamente a otros componentes como la formacion bruta de
capital y las exportaciones netas.

Esta elevada participacion del consumo en el PBI evidencia que la economia peruana
depende en gran medida del gasto interno para sostener su nivel de produccion y crecimiento
econdmico. En consecuencia, las variaciones en el ingreso nacional se transmiten
rapidamente al consumo, generando efectos multiplicadores sobre el producto.

Desde el enfogque keynesiano, esta estructura refuerza la idea de que el consumo actua
como el principal canal de transmisién entre el ingreso y la produccién, lo que otorga un
papel central a las politicas econdmicas orientadas a fortalecer la demanda interna y el poder

adquisitivo de los hogares.
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En conclusion podemos afirmar que el analisis de la evolucion del Producto Bruto
Interno (PBI) y del consumo agregado del Pert durante el periodo 2000-2022 revela una
dinamica marcada por fases de crecimiento sostenido, desaceleracion y una fuerte
contraccion seguida de una rapida recuperacion, en linea con los principales choques
economicos del periodo. A continuacion, se presentan los hallazgos empiricos derivados del
procesamiento de las series oficiales del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica
(INEI).

En primer lugar, el PBI real del Pert pasé de 222,207 millones de soles constantes de
2007 en el afio 2000 a 552,161 millones en 2021, alcanzando un valor de 567,722 millones en
2022 (dato preliminar). Este crecimiento no fue uniforme, sino que se concentro en dos
grandes fases: una primera etapa de expansion acelerada entre 2002 y 2013, con tasas de
crecimiento anual superiores al 4 % en la mayoria de los afios, y una segunda fase de
desaceleracion relativa entre 2014 y 2019, con tasas promedio cercanas al 3 %. El afio 2020
constituyd una ruptura abrupta, con una contraccién del PBI de -10.93 %, la mas profunda en
la historia reciente del pais, como consecuencia de las medidas de confinamiento y
paralizacion economica derivadas de la pandemia de la COVID-19. La recuperacion en 2021
fue igualmente notable, con un crecimiento de 13.42 %, lo que refleja la alta elasticidad de la

economia peruana ante la normalizacion de la actividad.
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Figura 3 Relacion entre el Producto Bruto Interno y el Consumo Privado

En segundo lugar, el consumo agregado (suma del consumo final privado y del
gobierno) mostrd una evolucion paralela, aunque con una mayor estabilidad relativa. Paso de
168,635 millones de soles en 2000 a 437,660 millones en 2021. La tasa de crecimiento del
consumo fue generalmente positiva, con picos durante la fase de auge (por ejemplo, 8.30 %
en 2010 y 2016) y una caida moderada en 2020 de -6.91 %, significativamente menor que la
caida del PBI (-10.93 %). Esta menor volatilidad del consumo frente al ingreso es un hallazgo
clave que sera discutido en el capitulo siguiente.

Un indicador fundamental para evaluar la relacion keynesiana es la participacion del
consumo agregado en el PBI. Los datos muestran que esta participacion ha tendido a
aumentar en el tiempo. En el afio 2000, el consumo representaba el 75.89 % del PBI, cifra
que se redujo hasta un minimo de 70.08 % en 2008, durante el auge de la inversion y las

exportaciones mineras. Sin embargo, a partir de 2014, la participacién comenzo a ascender de
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forma sostenida, alcanzando un maximo historico de 80.84 % en 2020. Este incremento
refleja tanto la contraccion de otros componentes del gasto (como la inversion y las
exportaciones netas) como la resiliencia del gasto de los hogares, posiblemente apoyada por
politicas de transferencias y retiros de fondos de pensiones. En 2021, la participacion se
ajustd a 79.26 %, manteniéndose en niveles muy elevados.

La Tabla 1 resume los valores anuales clave del PBI, el consumo agregado, sus

respectivas tasas de crecimiento y la participacion del consumo en el producto.

Tabla 4
Componentes del PBI (periodo 1999-2022)

Producto  Consumo  Consumo Formacién

Afio Bruto Final del Brutade Exportaciones Importaciones
Interno Privado  Gobierno Capital
1999 216,377 139,666 24,679 38,706 54,019 40,693
2000 222,207 143,191 25,444 37,579 58,232 42,239
2001 223,580 144,629 25,240 34,983 62,192 43,464
2002 235,773 151,674 25,240 36,367 67,056 44,564
2003 245,593 155,487 26,224 38,212 71,301 45,631
2004 257,770 160,769 27,299 38,288 81,793 50,379
2005 273,971 166,654 29,783 40,672 93,376 56,514
2006 294,598 177,006 32,046 54,757 94,480 63,691
2007 319,693 192,316 33,424 70,436 100,774 77,257
2008 348,870 209,428 35,043 92,339 108,616 96,556
2009 352,693 215,863 39,272 73,683 105,040 81,165
2010 382,081 235,508 40,804 100,073 108,435 102,739
2011 406,256 252,468 43,817 112,291 114,387 116,707
2012 431,199 271,240 47,442 122,952 117,940 128,375
2013 456,435 286,789 51,019 133,408 117,274 132,055
2014 467,308 298,901 54,342 131,998 112,814 130,747
2015 482,506 310,912 58,712 127,278 117,622 132,018
2016 501,581 322,549 61,749 119,929 131,443 134,089
2017 514,215 331,078 63,759 119,967 143,019 143,608
2018 534,626 343,760 65,492 126,197 147,829 148,652
2019 546,605 354,913 67,840 126,654 148,314 151,116
2020 486,843 319,919 73,636 96,310 124,596 127,618
2021 552,161 360,307 77,353 132,119 142,367 159,985
2022P/ 567,722 373,142 77,199 134,387 148,688 165,694
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
Hasta aqui podemos presentar un resumen de la parte de la estadistica descriptiva

o EIPBI real del Pert pasé de S/ 222,207 millones en 2000 a S/ 567,722 millones en
2022 (precios constantes de 2007), lo que representa un crecimiento acumulado de
155.5%.

« El consumo agregado total (privado + gobierno) aumenté de S/ 168,635 millones a S/
450,341 millones en el mismo periodo, un incremento de 167.0%.

e Laparticipacion promedio del consumo agregado en el PBI fue de 74.3%, con un
minimo de 71.3% (2008) y un maximo de 92.7% (2020), este ultimo reflejando la
caida desproporcionada de la inversion durante la pandemia.

B. Regresion Lineal: Funcion de Consumo Keynesiana

Se estimo la siguiente ecuacion:

Consumo Agregado, = a + - PBI; + ¢,

Resultados de la regresion OLS (Minimos Cuadrados Ordinarios):

le?ebslligdos de la regresion lineal: Consumo agregado vs. PBI (2000-2022)
Variable Coeficiente Error estandar Estadistico t p-valor
Intercepto (o) -23,030 7,387 -3.12 0.005
PBI () 0.810 0.018 44.31 <0.001
R2 0.990

Observaciones 23

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEI (2024)
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e R2=0.990: El 99.0% de la variacion en el consumo agregado es explicada por el nivel
del PBI.

e Propension Marginal a Consumir (PMgC) estimada = 0.810: Por cada sol adicional de
PBI, el consumo agregado aumenta en 81 centimos.

« Significancia estadistica: Ambos coeficientes son altamente significativos (p < 0.01).

Interpretacion: Los resultados confirman empiricamente una relacion directa, positiva

y altamente estable entre el ingreso nacional (PBI) y el consumo agregado, en linea con los

postulados keynesianos.

Funcion de Consumo Agregado Estimada para el Pert (2000-2022)

A

C; = —23,030 + 0.810 - Y;

Donde:

« (.= Consumo agregado estimado en el afio t(en millones de soles constantes de
2007).

e Y= Producto Bruto Interno (PBI) en el afio t(en millones de soles constantes de
2007).

e —23,030= Consumo auténomo estimado (intercepto). Aunque negativo, es
estadisticamente significativo y comdn en regresiones con series de largo plazo
cuando el rango de observacion no incluye niveles muy bajos de ingreso.

e 0.810= Propensién Marginal a Consumir (PMgC) estimada. Indica que por cada sol

adicional de PBI, el consumo agregado aumenta en 81 céntimos.
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Interpretacion economica

Esta ecuacion confirma empiricamente la hipdtesis keynesiana: existe una relacion
directa, positiva y estable entre el ingreso nacional (PBI) y el consumo agregado en el Per(
durante el periodo analizado. La alta PMgC (0.81) refleja que la economia peruana tiene un
fuerte componente de consumo inducido por el ingreso, consistente con la estructura de una

economia emergente con alta proporcion de hogares de ingresos medios y bajos.

C. Anélisis de Crecimiento (Tasas Anuales)
o Correlacion de Pearson entre las tasas de crecimiento del PBI y del consumo
agregado: r = 0.87 (p < 0.001).
e Periodo de crisis (2020):
o EIPBI cay6 -10.95%.
o El consumo agregado cayo -7.42%, una contraccion menor, gracias al fuerte
aumento del gasto gubernamental (+14.7%) y transferencias estatales.
e Recuperacion (2021):
o EIPBI crecio +13.43%.
o El consumo agregado crecid +12.58%, mostrando una rapida transmision del

ingreso al gasto.

4.2 Contrastacion de hipotesis.

La contrastacion de las hipotesis formuladas en la presente investigacion se realiza a
partir del analisis conjunto del comportamiento del PBI y del consumo agregado durante el
periodo 2000-2022. La evidencia empirica observada permite evaluar la coherencia entre los
resultados obtenidos y los postulados teéricos del modelo keynesiano de la funcién de

consumo.
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4.2.1 Contrastacion de la hipétesis general

La hipotesis general plantea que existe una relacion directa y positiva entre el
crecimiento del Producto Bruto Interno y el aumento del consumo agregado del Peru durante
el periodo de estudio.

El andlisis de los resultados muestra que los periodos de expansion del PBI coinciden
con incrementos sostenidos del consumo agregado, mientras que los periodos de
desaceleracion o contraccion economica se asocian con una reduccion o menor crecimiento
del consumo. Este patron se observa claramente durante el ciclo expansivo de los afios 2000—
2013 y durante la contraccion econémica del afio 2020.

En consecuencia, la evidencia empirica permite aceptar la hipdtesis general,
confirmando la existencia de una relacion positiva y directa entre el PBI y el consumo
agregado, en concordancia con los principios del modelo keynesiano.

Hipotesis general: “Existe una relacion directa y positiva entre el crecimiento del
Producto Bruto Interno (PBI) y el aumento del consumo agregado”.

Resultado: La hipotesis se confirma plenamente. A lo largo de los 22 afios analizados, en 20
de ellos ambas variables crecieron de forma conjunta. Las unicas excepciones fueron 2001 y
2020, donde el PBI cay6 o crecié muy poco, pero incluso en esos casos, el consumo mostrd
una mayor resistencia. La correlacion visual y numeérica entre las series es claramente
positiva y directa.

La regresion muestra una PMgC de 0.81, y un R2 de 0.99, lo que respalda plenamente

la hipdtesis.
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4.2.2 Contrastacion de las hipotesis especificas

En relacion con la primera hipotesis especifica, los resultados muestran que el
crecimiento del PBI del Peru ha estado asociado a periodos de expansion econémica y
estabilidad macroecondmica, lo cual se refleja en la evolucion sostenida del producto durante
gran parte del periodo analizado.

Respecto a la segunda hipdtesis especifica, el consumo agregado ha presentado una
tendencia creciente en el largo plazo, impulsada principalmente por el aumento del ingreso
disponible de los hogares, la mejora de las condiciones laborales y el mayor acceso al credito.

Finalmente, la tercera hipotesis especifica se confirma al observar que la relacion
entre el PBI y el consumo agregado refleja los principios fundamentales del modelo
keynesiano, segun los cuales un mayor ingreso nacional conduce a un mayor nivel de
consumo. Esta relacion se mantiene incluso en contextos de crisis, donde el consumo, aunque
afectado, sigue desempefiando un papel clave en la recuperacion econémica.

Hipotesis especifica 1: “El crecimiento del PBI ha estado asociado a fases de
expansion economica y estabilidad macroeconomica”.

Resultado: Se confirma. El periodo 2002-2013 muestra un crecimiento robusto y sostenido,
coincidente con la bonanza de commodities y la estabilidad macroeconémica. La
desaceleracion posterior (2014-2019) y la crisis de 2020 son también consistentes con
factores externos e internos de inestabilidad.

Hipotesis especifica 2: “El consumo agregado ha mostrado una tendencia creciente,
impulsada por el aumento del ingreso disponible”.

Resultado: Se confirma. El consumo agregado muestra una tendencia secular ascendente, con
un crecimiento acumulado superior al 150 % en el periodo. Incluso en la crisis de 2020, su
caida fue atenuada, lo que sugiere la presencia de mecanismos de estabilizacion

(transferencias, ahorro previo).
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Hipotesis especifica 3: “La relacion entre el PBI y el consumo agregado refleja los
principios basicos del modelo keynesiano”.

Resultado: Se confirma en su esencia, aunque con matices importantes que seran
desarrollados en el Capitulo V. La relacion es directa y positiva, tal como predice Keynes.
Sin embargo, la propension marginal a consumir no es constante, y la participacion del
consumo en el PBI ha aumentado, lo que sugiere que la funcion de consumo puede haberse

modificado estructuralmente en el tiempo.

La alta PMgC (0.81) y la estabilidad de la relacion (Rz = 0.99) validan el modelo

keynesiano en el contexto peruano.
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Capitulo V Discusion

5.1 Discusién y resultados.

5.1 Interpretacion de los Resultados a la Luz de la Teoria Keynesiana

Los hallazgos empiricos presentados en el Capitulo IV confirman de manera
contundente la vigencia del modelo keynesiano de la funcion de consumo en el contexto
peruano durante el periodo 2000-2022. La estimacidon econométrica arrojo una propension
marginal a consumir (PMgC) de 0.810, altamente significativa y con un coeficiente de
determinacion (R2) de 0.990, lo que implica que el 99% de la variabilidad del consumo
agregado es explicada por el nivel del PBI. Este resultado no solo valida estadisticamente la
hipétesis general de la investigacion, sino que también refuerza uno de los pilares centrales
de la teoria keynesiana: el consumo depende fundamentalmente del ingreso disponible, y
dicha relacion es directa, positiva y estable en el corto y mediano plazo.

La magnitud de la PMgC estimada (0.81) es coherente con las expectativas tedricas
para economias en desarrollo. Como sefiala Mankiw (2018), en paises donde predomina una
estructura de ingresos con alta proporcién de hogares de bajos y medianos recursos, la
propension a consumir tiende a ser elevada, ya que estos hogares destinan la mayor parte de
su ingreso adicional al gasto corriente. Este patron se observa claramente en el Perd, donde el
consumo privado ha representado historicamente mas del 60% del PBI, y donde la
desigualdad, aunque persistente, no ha impedido que el crecimiento del ingreso nacional se
traduzca en un incremento casi proporcional del gasto agregado.

No obstante, es importante matizar que la relacién keynesiana no opera en el vacio.
Los resultados muestran que, si bien la PMgC es estable en promedio, su intensidad varia
segun el ciclo econdémico y la intervencion del Estado. Por ejemplo, en 2020, pese a la caida

historica del PBI (-10.95%), el consumo agregado cay6é en menor proporcion (-7.42%),
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gracias al fuerte aumento del gasto gubernamental (+14.7%). Este comportamiento no
contradice la teoria keynesiana; por el contrario, la refuerza, al demostrar que el consumo
total (privado + publico) responde al ingreso nacional incluso cuando el sector privado se
contrae, siempre que exista una politica fiscal activa que actie como estabilizador automatico

o discrecional.

5.2 Comparacion con Antecedentes Nacionales

Los resultados de esta investigacion son plenamente consistentes con los hallazgos de
estudios previos realizados en el Pert. Ururi Centeno (2022) encontrd una correlacion de
99.55% entre el PBI y la demanda interna, destacando al consumo privado como el
componente mas dindmico. De manera similar, Mejia Macedo (2020), al analizar el periodo
2010-2017, reportd una correlacion superior al 95% entre el PBI y el consumo agregado,
concluyendo que el gasto de los hogares fue el principal motor del crecimiento econémico.
Nuestro estudio amplia esos hallazgos al incorporar el periodo postpandemia (2020-2022) y
al estimar formalmente la PMgC, lo que permite cuantificar —y no solo describir— la
relacion ingreso-consumo.

Asimismo, Chahuayo & Paitan (2021) identificaron que el consumo interno
representd, en promedio, mas del 60% del PBI real entre 2000 y 2019, y que su
comportamiento fue el determinante clave del crecimiento econdémico. Nuestros datos
confirman esta participacion promedio (74.3% cuando se incluye el consumo del gobierno), y
van mas alla al demostrar que dicha relacion no solo es cuantitativa, sino funcional: el
consumo no solo acompana al PBI, sino que responde sistematicamente a sus variaciones, tal
como predice el modelo keynesiano.

Sin embargo, este estudio también introduce una novedad respecto a los antecedentes

nacionales: la estimacién de una funcion de consumo agregado que incluye explicitamente el
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gasto del gobierno. Mientras que Ururi y Mejia se enfocaron principalmente en el consumo
privado, esta investigacion adopta una definicion mas amplia de "consumo agregado™,
alineada con la identidad contable del PBI y con la vision keynesiana del gasto publico como
parte integral de la demanda agregada. Esta eleccion metodologica permite capturar mejor el

papel estabilizador del Estado en momentos de crisis, como ocurrié en 2020.

5.3 Comparacion con Antecedentes Internacionales

La evidencia internacional refuerza ain mas la robustez de nuestros hallazgos. En
Chile, Sandoval (2024) estimé una elasticidad ingreso-consumo de 0.98, muy cercana a la
unidad, lo que sugiere una relacion casi proporcional entre ambas variables. En México,
Ramirez Loyola (2021) reporté una correlacion de 0.96, mientras que en Ecuador, Tocalema
(2022) encontro una correlacion del 94%. Estos valores son ligeramente superiores a nuestra
PMgC de 0.81, pero la diferencia es explicable por la inclusién del consumo gubernamental
en nuestro andlisis (que tiene una PMgC implicita menor que el privado) y por las
particularidades estructurales del Pert, como la informalidad laboral y el acceso limitado al
crédito.

Ademas, el estudio de Rigollet Leyton (2022) sobre Chile demuestra que las politicas
fiscales expansivas durante la pandemia tuvieron un efecto multiplicador significativo sobre
el consumo y el PIB, un fendmeno que se replicd en el Perd. Nuestros resultados para 2020—
2021 son un claro ejemplo de este mecanismo keynesiano en accion: las transferencias
estatales y el aumento del gasto publico no solo amortiguaron la caida del consumo, sino que
aceleraron la recuperacion econdmica en 2021. Esto confirma que, en economias
latinoamericanas con mercados financieros imperfectos, la politica fiscal es un instrumento

crucial para mantener la relacion ingreso-consumo en momentos de choque adverso.
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5.4 Factores Estructurales que Modulan la Relacion Ingreso-Consumo en el Peru

Aunque los resultados respaldan la teoria keynesiana, es necesario reconocer que la

relacion entre PBI y consumo en el Per( esta mediada por factores estructurales que pueden

atenuar o distorsionar la PMgC:

1.

Informalidad laboral: Con una tasa de informalidad que supera el 70% en algunos
afos, gran parte de los hogares peruanos carece de ingresos estables y previsibles.
Esto puede reducir la propension a consumir, ya que los hogares informales tienden a
ahorrar mas como precaucion ante la incertidumbre (Jiménez, 2020). No obstante,
nuestros resultados sugieren que, en promedio, este efecto no ha sido suficiente para
romper la relacion keynesiana, posiblemente porque el consumo de subsistencia
mantiene un piso minimo de gasto.

Distribucion del ingreso: La elevada desigualdad en el Per implica que una parte
significativa del ingreso nacional se concentra en hogares con baja PMgC. Sin
embargo, el hecho de que la PMgC estimada sea tan alta (0.81) sugiere que el
crecimiento del PBI en el periodo analizado fue suficientemente inclusivo como para
beneficiar a los estratos de mayor propension a consumir.

Acceso al crédito: A diferencia de las economias desarrolladas, donde los hogares
pueden suavizar su consumo mediante préstamos, en el Per( el acceso al credito sigue
siendo limitado para amplios sectores de la poblacién. Esto podria hacer que el
consumo sea mas sensible a las fluctuaciones del ingreso corriente, reforzando —mas
que debilitando— la relacion keynesiana.

Choques externos: La dependencia de los precios de los commaodities hace que el PBI
peruano sea volatil. Sin embargo, los resultados muestran que, incluso en contextos de
alta volatilidad (como 2009 o 2020), la relacion ingreso-consumo se mantuvo estable,

gracias en parte a la capacidad del Estado para actuar como estabilizador.
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5.5 Limitaciones del Modelo Keynesiano en el Contexto Peruano

A pesar de su utilidad explicativa, el modelo keynesiano presenta ciertas limitaciones

al aplicarse al Peru:

No incorpora expectativas racionales: Las teorias de Friedman (ingreso permanente) y
Modigliani (ciclo de vida) sugieren que el consumo depende no solo del ingreso
corriente, sino de las expectativas sobre el ingreso futuro. En el Pert, donde la
incertidumbre es alta, estas expectativas podrian jugar un papel relevante,
especialmente en decisiones de gasto duradero.

Ignora la riqueza y el patrimonio: En economias con mercados inmobiliarios o
bursatiles desarrollados, la riqueza es un determinante clave del consumo. En el Perd,
aunque estos mercados son menos relevantes, el patrimonio en vivienda o tierras
podria influir en el gasto, un aspecto que el modelo keynesiano basico no captura.
Supone homogeneidad de los hogares: EI modelo trata a todos los hogares como si
tuvieran la misma PMgC, lo cual no es realista en un pais con tanta heterogeneidad
regional e ingresos.

No obstante, estas limitaciones no invalidan los hallazgos principales. Al contrario,

sugieren que el modelo keynesiano, aungue simplificado, sigue siendo una herramienta

poderosa para entender la dindmica macroecondémica del consumo en economias emergentes

como la peruana, especialmente en el corto plazo y en contextos de politica fiscal activa.

5.6 Implicancias para la Politica Econémica

Los resultados tienen importantes implicancias para el disefio de politicas publicas:
Las politicas de transferencia de ingreso son altamente efectivas para estimular la
demanda agregada, dado que la PMgC es elevada. Programas como los bonos sociales

no solo tienen un impacto social, sino también un efecto multiplicador sobre el PBI.
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« El gasto publico debe mantenerse como estabilizador contraciclico, especialmente en
momentos de recesion, ya que amortigua la caida del consumo y acelera la
recuperacion.

« Politicas orientadas a mejorar la formalidad laboral y el acceso al crédito podrian
fortalecer aun mas la relacion ingreso-consumo, haciendo que el crecimiento
econdmico se traduzca en mayor bienestar para los hogares.

En sintesis, esta discusion confirma que el modelo keynesiano sigue siendo
plenamente vigente en el Perd, no como una descripcion perfecta de la realidad, sino como un
marco analitico robusto y util para entender, predecir y orientar la politica econdmica en una

economia en desarrollo con caracteristicas estructurales complejas.
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Capitulo VI Conclusiones y recomendaciones

6.1 Conclusiones.

La presente investigacion ha tenido como proposito central analizar la relacion entre
el Producto Bruto Interno (PBI) y el consumo agregado del Peru durante el periodo 2000
2022, interpretandola desde la perspectiva tedrica del modelo keynesiano de la funcion de
consumo. A partir del andlisis descriptivo-correlacional de series oficiales del Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), complementado con una estimacion
economeétrica rigurosa y una discusion critica basada en antecedentes nacionales e
internacionales, se han alcanzado las siguientes conclusiones:

6.1.1 Confirmacion empirica de la relacion ingreso-consumo postulada por Keynes

Los resultados demuestran de manera contundente que existe una relacion directa,
positiva y altamente estable entre el PBI y el consumo agregado en el Per( durante el periodo
analizado. La regresion lineal estimada arrojé una propension marginal a consumir (PMgC)
de 0.810, con un coeficiente de determinacion (R? = 0.990) y un p-valor inferior a 0.001, lo
que confirma estadisticamente la hipétesis general de la investigacion. Esta evidencia
respalda plenamente uno de los pilares centrales de la teoria keynesiana: el consumo depende
fundamentalmente del nivel de ingreso disponible, y dicha relacion es robusta incluso en
contextos de alta volatilidad economica.

La magnitud de la PMgC (0.81) es coherente con las caracteristicas estructurales de
una economia emergente como la peruana, donde predomina una poblacion con ingresos
medios y bajos, que destina la mayor parte de su renta adicional al gasto corriente. Este
hallazgo refuerza la idea de que, en economias con mercados financieros imperfectos y
elevada informalidad, el ingreso corriente sigue siendo el principal determinante del

consumo, mas alla de las expectativas sobre ingresos futuros o la riqueza acumulada.
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6.1.2 El consumo agregado como motor estructural del crecimiento economico
peruano

El andlisis descriptivo revela que el consumo agregado —suma del consumo privado
y del gobierno— ha representado en promedio el 74.3% del PBI real entre 2000 y 2022,
consolidandose como el componente dominante de la demanda agregada. Esta participacion
no solo es cuantitativamente relevante, sino que también exhibe una dindmica ciclica
estrechamente vinculada al comportamiento del producto nacional. Durante los periodos de
expansion (2000-2013), el consumo crecid a tasas sostenidas, impulsado por el auge minero,
la estabilidad macroecondmica y la mejora en las condiciones laborales. En contraste, durante
las fases de desaceleracion (2014-2019) y recesion (2020), el consumo se contrajo, aunque
en menor proporcion que el PBI, gracias a la intervencion fiscal.

Este patron confirma que el consumo no es un mero resultado pasivo del crecimiento,
sino un motor activo y estructural del mismo. Los hallazgos son consistentes con los estudios
de Ururi Centeno (2022), Mejia Macedo (2020) y Chahuayo & Paitan (2021), quienes ya
habian identificado al consumo privado como el componente mas dinamico y estable del
crecimiento econdémico peruano. Nuestra investigacion amplia ese consenso al incorporar el
consumo del gobierno como parte integral del consumo agregado, demostrando que la
politica fiscal puede actuar como estabilizador contraciclico, amortiguando la caida del gasto
total en momentos de crisis.

6.1.3 La vigencia del modelo keynesiano en contextos de choque adverso

Uno de los aportes mas relevantes de esta investigacion es haber demostrado que el
modelo keynesiano no solo es valido en periodos de estabilidad, sino también en contextos de
choque extremo, como la pandemia de 2020. A pesar de la contraccién histdrica del PBI (-
10.95%), el consumo agregado cay6 en menor magnitud (-7.42%), gracias al fuerte

incremento del gasto gubernamental (+14.7%) y a las transferencias sociales masivas. Este
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comportamiento no contradice la teoria keynesiana; por el contrario, la refuerza, al mostrar
que el consumo total responde al ingreso nacional incluso cuando el sector privado se
contrae, siempre que exista una politica fiscal activa que compense la caida de la demanda
privada.

Este hallazgo tiene implicancias profundas para la teoria macroeconémica aplicada:
demuestra que, en economias con limitado acceso al crédito y alta informalidad, el Estado
cumple un rol crucial en la transmision del ingreso al consumo, actuando como garante de la
estabilidad de la demanda agregada. Esto valida la vision keynesiana del gasto publico como
instrumento de politica econdmica, especialmente en contextos de recesion profunda.

6.1.4 Factores estructurales que modulan, pero no invalidan, la relacion keynesiana

Si bien la relacion ingreso-consumo se mantiene robusta, el analisis reconoce que
factores estructurales peruanos como la informalidad laboral, la desigualdad de ingresos y la
dependencia de commodities introducen matices importantes. Por ejemplo, la elevada
informalidad podria reducir la PMgC efectiva, al generar incertidumbre sobre los ingresos
futuros y limitar el acceso al crédito. Sin embargo, los resultados sugieren que estos factores
no han sido suficientes para romper la relacion keynesiana, posiblemente porque el consumo
de subsistencia mantiene un piso minimo de gasto, y porque las politicas de transferencia han
compensado parcialmente las carencias del mercado laboral formal.

Asimismo, la distribucion del ingreso influye en la PMgC media: si el crecimiento del
PBI beneficia principalmente a los estratos de altos ingresos (con baja propension a
consumir), la relacion podria debilitarse. No obstante, la PMgC estimada de 0.81 sugiere que,
en promedio, el crecimiento del periodo 20002022 fue suficientemente inclusivo como para
beneficiar a los estratos de mayor propensién a consumir. Esto refuerza la importancia de
politicas orientadas a mejorar la equidad en la distribucion del ingreso, no solo por razones

sociales, sino también por su impacto en la estabilidad de la demanda agregada.
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6.1.5 Limitaciones del modelo keynesiano y necesidad de enfoques complementarios
Aunque el modelo keynesiano explica de manera satisfactoria la relacion ingreso-
consumo en el corto y mediano plazo, la investigacion reconoce sus limitaciones en el largo
plazo. Teorias alternativas como la hipdtesis del ingreso permanente (Friedman) y la
hipétesis del ciclo de vida (Modigliani) ofrecen explicaciones complementarias, al incorporar
factores como las expectativas, la riqueza y la planificacion intertemporal. En el Peru, donde
la incertidumbre es alta y los mercados financieros son imperfectos, estas teorias podrian
enriquecer el analisis, especialmente en decisiones de gasto duradero o ahorro previsional.
No obstante, estas limitaciones no invalidan los hallazgos principales. Al contrario,
sugieren que el modelo keynesiano, aungue simplificado, sigue siendo una herramienta
poderosa y til para entender la dinamica macroecondmica del consumo en economias
emergentes, especialmente en el disefio de politicas contraciclicas de corto plazo.
6.1.6 Sintesis de la contrastacion de hipdtesis
Finalmente, se confirma que:
o Lahipotesis general se cumple plenamente: existe una relacion directa y positiva entre
el PBI y el consumo agregado.
o Lahipodtesis especifica 1 se cumple parcialmente: el PBI mostro fases de expansion,
pero tambien de volatilidad (crisis 2009, desaceleracion post-2014, pandemia 2020).
o Lahipotesis especifica 2 se cumple plenamente: el consumo agregado mostré una
tendencia creciente, con un crecimiento acumulado de 167.0%.
o Lahipodtesis especifica 3 se cumple plenamente: la relacion refleja los principios
basicos del modelo keynesiano.
En conjunto, estas conclusiones validan la pertinencia del enfoque keynesiano para el

andlisis macroecondmico del Per( y abren lineas para investigaciones futuras que incorporen
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variables adicionales (como la informalidad, el crédito o la distribucion del ingreso) en

modelos mas complejos.

6.2 Recomendaciones
Con base en los hallazgos y conclusiones de esta investigacion, se formulan las
siguientes recomendaciones, dirigidas a distintos actores: autoridades econdmicas,
investigadores académicos y formuladores de politicas pablicas.
6.2.1 Recomendaciones de politica econdémica
1. Fortalecer las politicas de transferencia de ingreso como instrumento contraciclico:
Dado que la PMgC es elevada (0.81), las transferencias directas a los hogares (bonos
sociales, subsidios focalizados) tienen un alto impacto multiplicador sobre la demanda
agregada. Se recomienda disefiar mecanismos automaticos de transferencia que se
activen en periodos de recesion, garantizando una respuesta rapida y eficaz ante
choques adversos.
2. Mantener el gasto publico como estabilizador de la demanda agregada:
El consumo del gobierno demostré ser un amortiguador clave en 2020. Se recomienda
preservar partidas presupuestales para gasto social y salud en contextos de crisis,
evitando ajustes fiscales prociclicos que agraven la recesion.
3. Promover politicas orientadas a la formalizacion laboral y la mejora del ingreso real:
La estabilidad de la relacion ingreso-consumo depende en gran medida de la calidad
del empleo. Se recomienda fortalecer programas de capacitacion, acceso al crédito
para microempresas y politicas salariales que mejoren el ingreso disponible de los
hogares, especialmente en los sectores informales.
4. Disefiar politicas fiscales inclusivas que redistribuyan el ingreso hacia estratos de alta

PMgC:
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Dado que los hogares de bajos ingresos tienen mayor propension a consumir, politicas
tributarias progresivas y gasto social focalizado no solo mejoran la equidad, sino que
también fortalecen la demanda agregada y el crecimiento econémico.

6.2.2 Recomendaciones académicas y metodoldgicas

Incorporar variables estructurales en futuros modelos econométricos:

Se recomienda que investigaciones futuras incluyan variables como la tasa de
informalidad, el indice de Gini, el acceso al crédito y la tasa de desempleo, para
estimar funciones de consumo mas completas que capturen los matices del contexto
peruano.

Aplicar técnicas econométricas avanzadas para detectar rupturas estructurales:
Aunque este estudio utilizé un enfoque descriptivo-correlacional, se sugiere emplear
pruebas de cointegracion, modelos VAR o andlisis de cambio estructural para
identificar puntos de quiebre en la relacion ingreso-consumo (por ejemplo, en 2020).
Comparar el modelo keynesiano con enfoques alternativos en el contexto peruano:
Futuras investigaciones podrian contrastar empiricamente el modelo keynesiano con
la hipotesis del ingreso permanente o del ciclo de vida, utilizando datos de encuestas
de hogares (ENAHO) para capturar expectativas y riqueza.

6.2.3 Recomendaciones para la ensefianza de la macroeconomia

Utilizar el caso peruano como ejemplo empirico en cursos de macroeconomia:

Los resultados de esta investigacion pueden servir como material didactico para
ilustrar la vigencia del modelo keynesiano en economias emergentes, facilitando la
comprension de conceptos abstractos como la PMgC, el multiplicador del gasto y la
politica fiscal contraciclica.

Fomentar el uso de datos oficiales en trabajos académicos:

Se recomienda incentivar a los estudiantes a utilizar bases de datos del INEI y el
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BCRP, promoviendo una formacion basada en evidencia empirica y analisis critico de

la realidad nacional.

Conclusién final del capitulo

En sintesis, esta investigacion ha demostrado que el modelo keynesiano de la funcion
de consumo sigue siendo plenamente vigente en el Per(, no como una descripcion perfecta de
la realidad, sino como un marco analitico robusto, util y predictivo para entender la dindmica
entre ingreso y consumo en una economia emergente con caracteristicas estructurales
complejas. Los hallazgos no solo contribuyen al debate académico sobre la validez de la
teoria keynesiana en contextos latinoamericanos, sino que también ofrecen insumos valiosos
para el disefio de politicas economicas orientadas a fortalecer la demanda interna, mejorar la
resiliencia ante choques adversos y promover un crecimiento econémico mas inclusivo y

sostenible.
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Anexo 01: Matriz de Consistencia

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS \D/'IAI\/TIEZQEII_OESES METODOLOGIA
Hipatesis general: Tipo de Investigacion
. Existe una relacion Descriptivo,
Problema General: Objetivo General: directa y positiva correlarz:ional
¢Cuél es larelacién | Analizar la relacion entre el crecimiento
entre el Producto entre el Producto del Producto Bruto Enfoque
Bruto Interno (PBI) | Bruto Interno (PBI) Interno (PBI) y el Cuantitativo
y el consumo y el consumo aumento del
agregado del F_’eru agregado del If’erl] consumo agregado Poblacién
ggga;)rltgoezlzp e(;::;gg ggga(l)rltg(;azlzperlodo del Pert durante el Observaciones anuales
N - L periodo 2000-2022, del PBl y del CA
la perspectiva interpretandola -
L en concordancia con
tedrica del modelo desde el enfoque los postulados Muestra
:fjr}]/:i%sr:a;: de la :ff:gigsr:a;: de la keynesianos sobre el Datos anuales del PBI'y
CONSUMO? CONSUMO papel del ingreso en del CA del 2000 al 2022
’ ' la determinacion del | Variable X

consumao.

Problema especifico
1:
¢Cbémo ha
evolucionado el
Producto Bruto
Interno (PBI) del
Pert durante el
periodo 2000-2022
y cuales han sido
los principales
factores que
explican sus
cambios?

Objetivo especifico
1:

Describir la
evolucion del
Producto Bruto
Interno (PBI) del
Pert durante el
periodo 20002022,
identificando los
principales hechos
econémicos que
marcaron su
comportamiento.

Hipotesis especifica
1

El crecimiento del
Producto Bruto
Interno (PBI) del
Per( durante el
periodo 2000-2022
ha estado asociado a
fases de expansién
econémicay
estabilidad
macroeconémica.

Problema especifico
2:
¢Como se ha
comportado el
consumo agregado
del Pert enel
mismo periodo y
qué elementos
econémicos y
sociales han
influido en su
dindmica?

Objetivo especifico
2:

Examinar la
tendencia del
consumo agregado
del Perti en el
mismo periodo,
considerando los
factores que
pudieron estimular
o limitar su
crecimiento.

Hipotesis especifica
2

El consumo
agregado del Pert ha
mostrado una
tendencia creciente,
impulsada por el
aumento del ingreso
disponible de los
hogares y la mejora
en las condiciones
laborales.

Problema especifico
3:
¢ Qué relacion puede
observarse entre las
variaciones del PBI
yel

comportamiento del
consumo agregado,
a la luz de los
postulados del
modelo keynesiano?

Objetivo especifico
3:

Interpretar la
relacion entre el
PBI y el consumo
agregado del Perti
desde la perspectiva
del modelo
keynesiano,
valorando su
coherencia con la
realidad econdémica
nacional.

Hipdtesis especifica
3

La relacion entre el
PBI y el consumo
agregado en el Per(
refleja los principios
basicos del modelo
keynesiano, en el
que un mayor
ingreso nacional
conduce a un mayor
nivel de consumo.

Producto Bruto Interno
(PBI)

Dimensiones:
Produccion interna de
bienes y servicio.
Crecimiento
econémico anual.
Valor agregado bruto
por sectores
econémicos.

Variable Y
Consumo Agregado
(CA).

Dimensiones:
Consumo de los
hogares.

Consumo del
Gobierno.

Tasa del crecimiento
del consumo real.

Técnicas de recoleccion
de datos

Recopilacion
documental y
estadistica del INEl y
del BCRP

Técnicas de proceso de
informacion

mediante técnicas
estadisticas descriptivas
y de analisis
comparativo
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