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/D�H[SUHVLyQ�SOiVWLFD�RFXSD�XQ�OXJDU�LPSRUWDQWH�HQ�OD�LQIDQFLD��VH�SURGXFH�HQ�HO�

QLxR�GH�XQD�IRUPD�QDWXUDO��OR�TXH�FRQWULEX\H�DO�GHVDUUROOR�GH�OD�FUHDWLYLGDG��D�OD�YH]�

TXH�HO�QLxR�DSUHQGH�ORV�HOHPHQWRV�FXOWXUDOHV�GH�VX�HQWRUQR���/R�LPSRUWDQWH�HV�TXH�HO�

QLxR� GLVIUXWH�� H[SORUH�� HODERUH�� H[SUHVH� \� XWLOLFH� SDUD� HOOR� ODV� GLIHUHQWHV� WpFQLFDV�

SOiVWLFDV� \�PDWHULDOHV�SOiVWLFRV� (Q�HVWD� LQYHVWLJDFLyQ�KHPRV� WRFDGR�HO� WHPD�GH� ODV�

WpFQLFDV� JUiILFRV� SOiVWLFDV� GRQGH GHVWDFDQ� ODV� SULQFLSDOHV� WpFQLFDV� \� PDWHULDOHV�

SOiVWLFRV TXH� SRGHPRV� XWLOL]DU� HQ� XQ� DXOD� GH HGXFDFLyQ� LQLFLDO�� DQDOL]DQGR� OD�

FRQWULEXFLyQ�GH�FDGD�XQD GH�HOODV�HQ�OD�PRWULFLGDG�ILQD��FRPR�JUXHVD�

3RU� HVR� QRV SXVLPRV� FRPR� REMHWLYR� HO� REMHWLYR� GHWHUPLQDU OD� UHODFLyQ� GH ODV�

WpFQLFDV JUDILFR�SOiVWLFD�HQ�HO�GHVDUUROOR�PRWRU�GH� ORV�QLxRV�GH�GH FLQFR�DxRV�HQ� OD�

,�(�,��)H�\�$OHJUtD��GH�OD�FLXGDG��GH�+XDFKR�

$Vt�PLVPR�HVWD�LQYHVWLJDFLyQ�GH�WLSR�GHVFULSWLYD�UHFRJLy�GDWRV�SUHFLVRV��TXH�QRV�

SHUPLWLHURQ� DUULEDU� � D� ODV� FRQFOXVLRQHV� GRQGH� VL� ODV PDHVWUDV� XWLOL]DQ� ODV� WpFQLFDV�

JUDIR� SOiVWLFDV� SDUD� HO� GHVDUUROOR� OD� PRWULFLGDG� HQ� ORV� QLxRV� \� QLxDV�� ORJUDQGR� OD�

HVWLPXODFLyQ� FUHDWLYD� \� HO� � GHVDUUROOR� PRWUL]�� D\XGiQGROHV� D� GHVFXEULU� VXV�

KDELOLGDGHV�� FDSDFLGDG� FUHDWLYD�� H[SUHVLyQ� FRUSRUDO� \� OD� SUH� HVFULWXUD� FRPR� XQ�

OHQJXDMH�UHSUHVHQWDWLYR�\�VLPEyOLFR��D�WUDYpV�GHO�FXDO�HO�QLxR�GD�D�FRQRFHU�VX�PXQGR�

LQWHULRU� \� VX�YLVLyQ�GHO�PXQGR�H[WHULRU� (VSHUDPRV�TXH�HVWD� LQYHVWLJDFLyQ�QR� VROR�

VHD�HO�LQLFLR�GH�VHJXLU�LQYHVWLJDFLyQ�VREUH�HVWH�WHPD�TXH�HV�PX\�DPSOLR��VLQR�TXH�VHD�

XQ�UHIHUHQWH�SDUD�IXWXUDV�LQYHVWLJDFLRQHV�VLPLODUHV�

3DODEUDV� FODYHV� $SUHQGL]DMH�� � DUUXJDGR�� GHVDUUROOR�� GLEXMR�� PRGHODGR�

PRWULFLGDG� JUXHVD��PRWULFLGDG�ILQD��SLQWXUD���UDVJDGR


